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Thematisches Anlegen in der heutigen Welt
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THEMATISCHES ANLEGEN
IN DER HEUTIGEN WELT

Bei thematischen Anlagen werden Entscheidungen
auf der Grundlage von Prognosen Uber die
langfristigen strukturellen Treiber und die mit ihnen
verbundene mittelfristige Zyklizitat getroffen.

Wir leben in einer aussergewdhnlichen Zeit, in
der Veranderung als etwas Begrissenswertes
gilt. Disruptive Innovationen, Ideen und
gesellschaftliche Veranderungen werden daher
in der heutigen Welt gutgeheissen. Die Trends,
die sich aus diesem kontinuierlichen Wandel
ergeben, sind der Kernpunkt des thematischen
Anlageansatzes. Dieser zielt auf ein langfristiges
Portfoliowachstum ab und sucht gemass den
Einschatzungen von zukinftigen Entwicklungen
weltweit nach strukturellen Chancen in allen
Anlageklassen.

Der thematische Anlageansatz gewann an
Popularitat, als sich Anleger nach der globalen
Finanzkrise von 2008 von den herkdmmlichen
Anlagemethoden abwandten. Vor der Krise
bestand das vorherrschende Anlageprinzip
darin, zukinftige Aktienbewegungen durch
die Analyse von Datenmustern aus der
Vergangenheit zu bestimmen. Die Positionen
in den meisten privaten Portfolios basierten
daher eher auf historischen Daten als auf

Zukunftserwartungen. Auch heute noch
werden historische Fundamentaldaten
weitestgehend zur Einstufung von Aktien
verwendet. Der Haken dabei ist, dass ein
erneuter Einbruch auf den Finanzmarkten
zwar ausserst wahrscheinlich ist, dieser aber
voraussichtlich nicht so schwerwiegend sein
wird wie 2008. Die Einzigartigkeit der Krise von
2008 macht somit die Prognosen ahnlicher
zukUnftiger Ereignisse zu einer komplexen
Angelegenheit, denn anomale Daten verzerren
vergangenheitsbasierte Vorhersagen.

Aus diesem Grund basieren Anleger ihre
Anlageentscheidungen jetzt viel starker auf
Tiefenanalysen erwarteter Veranderungen

in der Zukunft. Ein wichtiges Instrument
hierbei sind thematische Anlagen. Diese
bieten einen Ansatz, der sich von klassischen
Anlageverwaltungsmethoden dadurch
unterscheidet, dass er Chancen wahrzunehmen
versucht, die sich aus den umwaélzenden
Entwicklungen in der Zukunft ergeben.
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Thematische Anleger
nehmen eine andere
Perspektive dazu ein, wie
strukturelle Trends in Sektoren
oder Regionen, in denen
Substanzwert und Risiko im ¢
Mittelpunkt stehen, Chancen
er6ffnen oder Disruption
verursachen werden. Dies ist
ein ganz anderer Ansatz als
relative Strategien.

SN T

Thematische Investments
erfordern ein fundamentales
Verstdndnis der Auswirkungen
von langfristigen
wirtschaftlichen, politischen
und gesellschaftlichen Trends
und der Anlagechancen, die
diese eréffnen.

Thematisches Anlegen
ist ein Top-down-
Anlageansatz, durch
den Anleger in wichtige
makrodkonomische
Themen und Trends
investieren kénnen.
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DER BLICK FUR DAS
«GROSSE GANZE»

Ein thematischer Ansatz investiert in die allgemeine
zukinftige Konjunkturentwicklung statt auf der Basis von
Fundamentaldaten von Unternehmen oder der vergangenen
Performance des Marktes. Dadurch sind Anleger weniger
dem Risiko von kurzfristigen Konjunkturzyklen ausgesetzt.

INDIE ZUKUNFT
INVESTIEREN

Der thematische Ansatz ist eine zukunftsgerichtete
Anlagephilosophie, die danach strebt, die Wachstumstreiber
der Zukunft ausfindig zu machen. Indem Anleger
vorausschauend investieren, kdnnen sie ihr Portfolio fir ein
schnelleres Wachstum und héhere Ertrage positionieren.

In einer zunehmend globalisierten Welt, in der Die perfekte Definition fir den thematischen Interessanterweise werden bestimmte investieren aber letztendlich in einzelne

die Weltwirtschaft vor Herausforderungen
steht, mUssen Anleger ihren Fokus vielmehr

auf Unternehmen richten, die von strukturellen
Verdnderungen in der Zukunft profitieren
werden, als auf Unternehmen, die in der
Vergangenheit gut abgeschnitten haben.
Unsere Welt verandert sich in einem bisher
noch nie dagewesenen Tempo. Der Blick auf die
Vergangenheit verstellt Anlegern die Sicht auf

Investment-Ansatz zu finden, ist schwierig,
wenn nicht gar unmaéglich. Thematisches
Anlegen erfordert das Féllen vorausschauender
Investitionsentscheidungen auf der Grundlage
von erwarteten zukinftigen Wachstumstreibern,
die ausserhalb der traditionellen zyklischen
Betrachtungsweisen und Sektoren liegen. Das
thematische Anlegen stitzt sich vielmehr auf
die Voraussage zukinftigen Wachstums als auf

Grundsatze, die in der Regel dem thematischen
Anlegen zuzuschreiben sind, weitgehend

Uber alle Anlageansatze hinweg angewandt.
Dazu gehért zum Beispiel die Suche nach
Chancen, die durch geopolitische Spannungen
entstehen, wie die Veranderung der Geldpolitik
mit dem Ziel einer Zinserhéhung. Der Aufbau
einer Portfoliostrategie rund um ein Thema

ist dagegen seltener anzutreffen. Mit anderen

Unternehmen und verringern damit ihre
Erfolgswahrscheinlichkeit. Wenn es darum
geht, die durch disruptive Trends entstehenden
Chancen zu nutzen, wie die strukturellen

Veranderungen der Demografie, des

Konsumentenverhaltens oder der Technologie,
dann erweist sich das thematische Anlegen als

besonders effektiv.

die Chancen, die durch disruptive Entwicklungen die Suche nach Leitlinien in der Vergangenheit. Worten denken die meisten professionellen und
entstehen, welche die vorhandenen Denkmuster Anstatt stédndig in den Rickspiegel zu schauen, privaten Anleger zwar thematisch, C
in Frage stellen und die globale Landschaft blicken thematische Anleger eher auf das, was
verandern. Dieses Dokument soll Anlegern vor ihnen liegt. TRADITIONELLE THEMA.-
helfen, den thematischen Anlageansatz

| meg BENCHMARK TISCHES Q)
besser zu verstehen und ihn mit Bezug auf

INVESTITION ANLEGEN

die Positionierung ihres Anlageportfolios
korrekt anzuwenden.

= ist auf einen bestimmten Index
ausgerichtet

= ist vergangenheitsbezogen

= istin der Regel quartalsorientiert

= hohe Korrelation zu generischen
Anlagestrategien

= enger geografischer Fokus

= versucht von dynamischen Trends zu

profitieren

= basiert auf Zukunftserwartungen

= generell langerfristig ausgerichtet

= bietet Diversifikationsvorteile
= breiter geografischer Fokus




Vorteile eines thematischen Ansatzes

FREIHEIT

Viele Anleger werden in die

Richtung eines renditeorientierten
Anlageansatzes gesteuvert. Dieser
Ansatz verfolgt das Ziel, eine relative
oder eine Absolute-Return-Benchmark
langfristig zu Ubertreffen. Dies

sorgt allgemein wegen der relativen
Performance fir eine kurzfristige
Sichtweise auf dem Markt, der nicht
in der Lage ist, auf Prognosen fir

mehrere Konjunkturzyklen oder langere

Zeitraume zu reagieren. Wenn sich

Anleger die Zeit nehmen, um Trends reifen
zu lassen, kénnen sie sich von der unnétigen

Volatilitat der Finanzmaérkte abkoppeln.

Themes Trading

VERSTANDNIS

Die Sprache der Finanzmarkte

ist von jeder Menge Jargon
gepragt, was es schwierig macht,
Anlagen klar zu verstehen.
Fachausdricke wie «Mid Caps»,
«Substanzwert» und «zyklische
Konsumgutertitel» sind den
meisten Menschen kein Begriff.
Der thematische Ansatz bietet
leicht verstandliche, nachvollziehbare
Anlageideen, was den Umgang mit
der Volatilitat erleichtert.

VORTEILE eies

EMATISC

- ANSATZES




Vorteile eines thematischen Ansatzes

FOKUS AUF DAS WESENTLICHE

Der globale Nachrichtenzyklus hat sich,
angetrieben durch die Technologie, auf
ein erschépfendes Tempo beschleunigt.
Leider sind Finanzmarkte oft zu sehr

in das aktuelle Geschehen verstrickt,
statt sich auf nachhaltige Trends zu
konzentrieren, die sich auf die Rendite
auswirken werden. Die Anwendung eines
thematischen Ansatzes hilft, sich auf das
Wesentliche zu konzentrieren, wodurch sich
impulsive Anlageentscheidungen vermeiden
lassen. Konkret heisst das, er lasst Sie ruhig
schlafen, ohne dass Sie befirchten missen,
dass jeder Sprung in der Marktentwicklung das
Ende lhrer Anlage bedeutet.

-
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DIVERSIFIZIERUNG

Die meisten thematischen

Portfolios verzichten auf die
traditionelle Strukturierung nach
Regionen, Marktkapitalisierung

und Sektoren, was zu einer

niedrigeren Korrelation des
thematischen Anlageansatzes

mit anderen Portfoliostrategien

fohrt. Dies ist von grossem Vorteil,
wenn es um die Diversifizierung von
Wachstumstragern geht. Um ein
Uberengagement in einem Thema
oder einem Sektor zu vermeiden, gilt
jedoch auch fur thematischen Anleger,
im besten Fall immer in mehre Themen
gleichzeitig zu investieren.
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THEMATISCHER
PORTFOLIOAUFBAU

©

FESTLEGUNG DES ANLAGETHEMAS

Ideenge-
winnung

RISIKOMINDERUNG
Obwohl thematisches Anlegenein <~ — — — —————~“—F—F—///—/—/"(—«&#7 0}/ inA0ATJOOdT——/—————— gy
o wachstumsorientierter Ansatz ist, \D
~ kénnen damit auch Risiken reduziert AKTIENUNIVERSUM
werden. Dabei geht es hier nicht (Hohes Engagement in das Thema)

um die herkémmliche Methode, bei
‘ ' der der Schwerpunkt auf Volatilitat

R und Korrelation liegt, sondern B

vielmehr um eine Absicherung
gegen externe Risiken. Das vielleicht
verstandlichste Beispiel fir diese
Art von Portfoliostrategie ware I | 1
die Absicherung von Positionen in
fossilen Brennstoffen mit solchen in TRADING-KRITERIEN

erneuerbaren Energien. 0T

FUNDAMENTALDATEN

Titelauswahl

Portfolioaufbau



Arten von Themen

ARTEN
VON [ [HEMEN

Trends werden zukinftig
attraktive Anlagechancen
fUr diejenigen bieten, die
bereit sind, eine andere
Perspektive einzunehmen
und sich auf das grosse
Ganze zu konzentrieren.
Dabei ist es hilfreich, die
Trends in zwei Kategorien
zu unterteilen. Es gibt
eindeutig Bereiche, in
denen sich die beiden
Uberschneiden.
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ZYKLISCHE THEMEN
KURZFRISTIGE NACHHALTIGE
WACHSTUMSTREIBER

Diese Treiber kommen haufiger vor und kénnen sich aus
Veranderungen von Zinssatzen, Anlagebewertungen
oder aufsichtsrechtlichen Vorschriften ergeben, die eine
Chance eréffnen. Diese Themen kénnen im Zuge der
Normalisierung der Anomalie zu einem Mean-Reversion-
Effekt fOhren.

STRUKTURELLE THEMEN
LANGFRISTIGE GLOBALE STRUK-
TURELLE VERANDERUNGEN

Umbriche, die ganze Branchen und die Gesellschaft
verandern. Diese disruptive Kraft ist gewdhnlich
langfristiger Natur und sie verandert die Welt, wie wir
sie kennen, dauerhaft. Beispiele sind der Klimawandel|,
demografische Verdanderungen und disruptive
Technologie.

DIE
«GEWINN»»
-FORMEL

Die Ermittlung der richtigen
Trends, die es zu berUcksich-
tigen gilt, ist von wesentlicher
Bedeutung. Die Anwendung
eines thematischen Ansatzes ist
zwar keine einfache Heraus-
forderung, aber eine erwagens-
werte Aufgabe. Die Umsetzung
einer thematischen Anlage-
strategie erfordert ein korrektes
Erkennen von strukturellen
Veranderungen, die Ermittlung
von Unternehmen, die direkt
von dem Trend profitieren, und
einen rechtzeitigen Einstieg in
den Trend, bevor er vollstandig
in die Gewinnprognosen einge-
preist ist.

Erste Ablaufschritte:

Die Trends, auf die sich thematische
Anleger konzentrieren, missen auf
beobachtbaren Verdnderungen

- und nicht auf Annahmen oder
Spekulationen - basieren.

. Anlagen sollten innerhalb eines
leicht zuganglichen und breiten
Pools an bérsennotierten
Unternehmen getatigt werden,
der Uber eine hohe Liquiditat
verfigt und direkt von der
strukturellen Verdnderung
profitiert.

. Der Anlagehorizont sollte mittel-
bis langfristig sein, so dass das
Market-Timing ein weniger
entscheidender Faktor wird.




Wie jede andere Anlagestrategie hat der thematische
Anlageansatz Nachteile, die es zu bedenken gilt.

Thematisches Anlegen konzentriert sich auf Trends,
die sich aus Veranderungen von Normen ergeben,
deren Zeitpunkt in der Regel schwer festzumachen
ist. Die Veranderung der Unternehmensgewinne zum
Beispiel, die durch den Wechsel der Verbraucher
vom Festnetz zu Mobilgeraten verursacht wurde,
hat sich nicht von heute auf morgen ereignet.
Die Positionierung von Portfolios, um mittel- bis
langfristige Chancen wahrnehmen zu kénnen,
erfordert von Anlegern Disziplin und Geduld. Der
thematische Anlageansatz ist zwar insbesondere fir
diesen Rahmen geschaffen, eignet sich aber weniger
gut bei kurzfristigen Anlagehorizonten und um
schnelle Gewinne zu erzielen.

Fir viele Anleger ist es das A und O, ihre
Portfolios an den Indexschwankungen ausrichten
zu kénnen. Thematische Anlageportfolios bleiben
jedoch in ihrer Wertentwicklung haufig langere Zeit
hinter den globalen Aktienindizes zurick, bevor sie
deutlicher zulegen. Anleger, die nicht gerne von
Strategien abweichen, welche auf den gangigen
Aktien-Benchmarks beruhen, méchten daher den
thematischen Anlageansatz woméglich nicht gerne in
Erwagung ziehen.

Trends festzustellen ist viel schwieriger, als es sich
anhoért. Wenn auch erfolgreiche thematische Anleger
keine hellseherischen Fahigkeiten besitzen missen,
ist die Vorhersage der Zukunft dennoch Teil ihrer
Strategie. Trends, die heute stabil erscheinen, kdnnen
morgen schon ihre Grundlage verlieren. Ein Beispiel
dafir ist die so genannte grosse Pferdemistkrise von
1894. Diese war eine Debatte, die auf der ersten
internationalen Stadtplanungskonferenz der Welt in
New York gefihrt wurde. Den Anstoss dafir hatten
die Probleme gegeben, die durch die kontinuierlich
steigende Anzahl der Pferde in den Stadten auf der
ganzen Welt verursacht wurden, und man versuchte,
eine Lésung hierfur zu finden. In der Debatte wurde
zu dieser Zeit ein sehr dusteres Bild der Zukunft

von Stadten gezeichnet. Wie sich jedoch spater
herausstellte - und worlber jeder sehr erleichtert
war - konnten Pferde durch Autos ersetzt werden,
die dank Henry Fords bahnbrechender Einfihrung
der Fliessbandfertigung von Fahrzeugen
erschwinglich gemacht wurden.

Machen Sie

—

Nutzen Sie es sich bequem und

diese Art von Gedanken konzentrieren Sie lhre

als Grundlage fur den Start Gedanken auf die Gegenwart
(wie bei einer gewohnlichen

Meditation).

lhres thematischen

/
/ \

Fragen Sie

Portfolios.

sich, wie sich ihre Lassen Sie lhre

Vorstellung bewahrheiten Gedanken schweifen

kann. Was muss irgendwann und denken Sie an eine

alltagliche Aufgabe.
(Z.B. «mit dem Auto zur Arbeit
fahren»).

einmal geschehen? Welche
Unternehmen werden an
dem Prozess beteiligt
sein?

Richten Sie Ihre
Gedanken jetzt auf die

\ Zukunft. Stellen Sie sich

die Aufgabe vor, wie sie in

fonf Jahren aussehen wird.
(Fahren die Autos autonom?
Gibt es kein Pendeln mehr
dank Telearbeit?)

Unkonventio-
nell Denken

Der thematische Ansatz unterscheidet sich von der Bildung eines herkémmlichen Anlageportfolios haupt-
sachlich in der Art und Weise, wie er die Vorstellungskraft nutzt und mit starren Asset-Allokationsmethoden
bricht, die in der heutigen Vermégensverwaltung so beliebt sind. Dieser «Traumer»-Aspekt des thematischen
Anlegens kommt allerdings bei Finanzprofis, die sich schon seit langem bemihen, als Wissenschaftler ange-
sehen zu werden, nicht gut an. Sehen wir uns daher einmal das Konzept von fliegenden Autos etwas genauer
an (die inzwischen keine Science Fiction mehr sind). Wer wird sie bauen, welche Teile sind dafur erforderlich,
was wird mit den Strassenbauunternehmen und den Asphalt-Lieferanten geschehen? Die Antworten auf die-
se Fragen werden starke Fundamente fir ein thematisches Portfolio bilden. Der thematische Ansatz verwirft
die traditionelle Portfolioausrichtung, ebenso wie die Strukturierung nach Marktkapitalisierung, Regionen und
typischen Sektoren.



Wichtige thematische Trends
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Demografie Klimawandel
, #Erneuerbare Energien
#Altere Bevolkerung #Umweltschutz
#Ernahrung und Gesundheit #Nachhaltigkeit von Nahrung und
#Gentherapie Ressourcen
#Die neue «stille» Generation #Umweltfreundliches Bauen

N e
Globale Ubqu|tare
Vermégensum- Technologie
verteilung #Roboter und kinstliche
#Wachstum der Schwellen- \\ RN // g Intelligenz
landermarkte / \ #Disruptive Technologien
#Globaler Konsum @ 5,’/ @ER P@ST@ \\‘“ @ #Neuve Werkstoffe
#Reisen und Freizeit \ @@VH@Di@D \ :glleaETEch ,
#Heimische Mark ockchain un
cimisene Tareen EEFEKT / Kryptowshrungen
ESG- Globale
Umstrukturierung Urbanisierung
#Klimawandel #Smart Citi
#Vielfalt mart Lites
#Verantwortungsvolle / \ :!I:];r::ifct::juhobilitét
Jntermehmensfohrung / Neue Weltordnung \ #Abfall- und Recyclingwirtschaft

/ \

/ #Aufstieg der BRICS-Staaten \ #Finanztechnologie (Fintech)

: #Globale Sicherheit
#Protektionismus
#West-Ost-Achse
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| GLOBALE
- URBANI-

Die Bevélkerungen zieht es zunehmend
in grosse stadtische Gebiete. Im Jahr
2018 gab es bereits 30 Stadte mit einer
Einwohnerzahl von Uber 10 Millionen,
2% - wahrend es 1990 noch weniger als 10
=~ 2 3 AR P waren. Diese massive Migration stellt
SEml A1 die Stadtplaner vor Herausforderungen,
: eroffnet ihnen aberauch Chancen.
Diese reichen vom Transit Gber die
Nahrungsmittelversorgung bis hin zur
EinfGhrung iptelligenter Technologien,

L3-S

Im Laufe der Menschheitsgeschichte haben sich geopolitische
Strukturen un%éhlige Male in wesentlich veranderter Formnev | .
gebildet. Die Macht einer Nation wéchst und schwindet. Die ' '
Impulshandlungen des US-Prasidenten Donald Trump stirzen
gerade eine internationale Ordnung um, die bereits seit dem
‘Ende des Zweiten Weltkriegs besteht. Die Machtverlagerung
unter den Staaten, die nach dem Ende des Kalten Kriegs begann,
hat sich in diesem Jahrhundert beschleunigt. Die Verdnderungen
von Ve'rteidigungsbi)ndniséen Handelsabkommen und

fENEESYTS

et 5 T d e ] ]

TeE LT a
=

ECE

Infrastrukturprojekten werden tlefgrelfende langfristige . !
Trends Schaffen ; : e und selbst die Définition einer Stadt muss
N "o\ ] neu Uberdacht werden.
Unser Themes Trading £ B - £.5 7 Unser Themes Trading
ot Zertifikat: Ve 5 R O 00| Zertifikat:
{0 N Globale Verteidigung : “'té:kvf,;—“f .| #Globales Recycling
» A : (!
\ .

o
—

-

L ]

W,
&,
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%

LOGIE

Im Durchschnitt verfigen die -
heutigen Mobiltelefone Uber dieselbe
Rechenleistung wie der Computer
der Apollo 11, mit der die NASA

zum Mond flog. Technologie ist
zuverlassig, allgegenwartig und
leistungsstark geworden, was
weitreichende Konsequenzen

hat. Sie mUssen nur die Augen
schliessen, einen Bereich wahlen, und
Technologie wird dort fir Disruption

sorgen. Die digitale Revolution hat

gerade erst begonnen.

Unser Themes Trading

Zertifikat:

#Digitaler Zahlungsverkehr

- die Welt zu zerstoremn it
hat auf jeden Fall dafir gesorgt,
Thema Umwelt auf-der ganzemWelt starker
in den Mittelpunkt gerickt ist. Die «Think
Greenx-ldeologie durchdringt gerade alle
Aspekte der globalen Gesellschaft - von
~ den Energiequellen Uber die Produkte bis
hin zur politischen Orientierung. Sie hat
auch das Bewusstsein Uber unsere begrenzt
verfigbaren Ressourcen, wie Wasser und
Nahrungsmittel, gescharft die Knappheit von
wichtigen Ressourcen ist eine spirbare
Folge des Klimawandels.

_—

Unser Themes Trading
Zertifikat:
#Nahrung & Wasser



https://www.swissquote.ch/url/investment-ideas/themes-trading/digital-payments/de
https://www.swissquote.ch/url/investment-ideas/themes-trading/food-water/de

ationen ging

e heute. Auf der
itblirger, deren
bis zum Jahr 2050
peln wird. Diese

en und

der anderen

e Generation
die/in einer

‘aufgewachsen sind.

ner Person, die lieber
Assistenten chattet als mit
bsr 2r zu sprechen?

Nach der auf die
Finanzkrise folgenden Periode
der Stabilitat, ist die Bildung und die
Umverteilung des Vermégens zu den vor
der Krise herrschenden Mustern zurickgekehrt.
Wahrend die Ungleichheit weiterhin ein Problem
darstellt, sind durch die Neuverteilung des Vermdgens
in Asien und Afrika eine Million Menschen von der
Armuts- in die Konsumentenklasse aufgestiegen. Dieser
Fortschritt erzeugt eine Nachfrage nach den Dingen eines
| héheren Lebensstandards: von hochwertiger Nahrung bis
hin zu besseren Wohnungen. Auch Freizeitaktivitaten
und Finanzprodukte wie Lebensversicherungen
zahlen dazu. Interessanterweise hat sich der Anteil

=
=]
=
=)
g

l.

=
=
S
=

Unser Themes Trading
Zertifikat:
#Videospiele

der Frauen am globalen Vermégen ebenfalls

Unser Themes Trading
Zertifikat:
#UK Immobilien
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ESG DAS LE
UMSTRUKTU-

0o

EN

Es mangelt zwar nicht an postapokalyptisc
Welt nach COVID-19 aussehen wird, doch teilen
nicht. Erstens glauben wir, dass es in der Natur des'Menschen liegt,

iese Auffassungen

Traumata zu verdrangen, und zweitens sind wir der Meinung, dass die
Gesellschaft auf die Pandemie wie auf die Ereignisse des 11. September

reagieren wird: Sie wird zwar ihre Verhaltens- und Verfahrensweisen

B geringfugig verandern, aber dann schliesslich alles hinter sich lassen
Einige Anleger werden diesen Punkt vielleicht in Frage stellen, und ihren Weg weitergehen. COVID-19 ist ein Weckruf, dass sich die
doch wir glauben, dass ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales und Menschheit in eine Richtung entwickelt, die nicht nachhaltig ist. Wir gehen
Corporate Governance) die Vermogensverwaltungsbranche - und ' deshalb davon aus, dass die grosste Veranderung ein Ubergang zu einer
' moglicherweise die Unternehmen selbst - neu definieren werden. & nachhaltigen Wirtschaft sein wird, in deren Zentrum Menschen und die
Aktuell werden die auf ESG-Kriterien basierenden Anlagen . Natur stehen. Industriesektoren werden umgestaltet, die Ernahrungs-
auf Uber 20 Billionen USD verwaltetes Vermogen geschatzt. und Gesundheitssysteme werden neu durchdacht, der Wohlstand wird
Nachhaltiges Investieren (SRI) ist ein rasant wachsender Bereich, gerechter verteilt, die Welt wird digitaler, um den CO2-Fussabruck zu
und mit der Zeit wird jeder Fonds- und Vermogensverwalter verringern, und urbane Lebensweisen werden neu gestaltet, um ein
Uber eine interne ESG-Komponente verfigen. Dieser massive nachhaltiges Wohlbefinden in den Mittelpunkt zu stellen. Natirlich werden

Kapitalfluss in sozial verantwortungsvolle Unternehmen wird einen diese Entwicklungen wichtige Themen berihren, doch wir vertreten eine

tiefgreifenden Einfluss darauf haben, wie Konzerne agieren. ganzheitlich Sichtweise und glauben, dass die Welt nach COVID unseren

Kernthemen enormen Auftrieb verleihen wird.
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