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QU’EST-CE QUE Swiss DOTS?

Swiss DOTS (Swiss Derivatives OTC Trading System, ou système suisse de trading de gré 
à gré pour les produits dérivés) est une plateforme exclusive permettant aux clients de 
Swissquote de trader des milliers de produits à levier directement avec l’émetteur.

Comment ouvrir un compte de trading Swissquote pour trader  
les produits Swiss DOTS? 

Vous pouvez ouvrir votre compte de trading Swiss DOTS directement en ligne en cliquant ici, 
que vous soyez ou non un client de Swissquote.

Heures de trading étendues

La plateforme Swiss DOTS donne aux investisseurs la possibilité de trader de 8h00 à 22h00.   

PLUS DE 90'000 PRODUITS

55'000
warrants

19'000
Knock-out warrants

15'500
mini-futures

1'500
factor certificates

Principaux partenaires

Une large palette de produits

La plateforme Swiss DOTS comprend plus de 90'000 produits à levier, dont des warrants, des knock-out 

warrants, des mini-futures, etc.

8h00 à 
22h00

Actions

D
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es

Métaux Futu
re

s

Indices 
boursiers

https://trade.swissquote.ch/signup/public/form/full/trading/individual?lang=fr&&mktName=MKT_SDOTS
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QU’EST-CE QU’UN WARRANT?
Un warrant est un instrument dérivé qui donne le droit, et non l’obligation, d’acheter ou  
de vendre un titre – généralement une action – à un prix et dans une quantité déterminés,  
avant expiration.

Le prix auquel l’actif sous-jacent peut être acheté ou vendu est appelé le prix d’exercice ou le strike.

Quels sont les deux types de warrants?

Spreads attractifs

Les spreads réduits constituent l’un des autres avantages majeurs de Swiss DOTS. 

Pour rappel, le spread représente l’écart entre le cours acheteur et le cours vendeur. Il est important pour les 

investisseurs de pouvoir bénéficier de faibles spreads, car cela entraîne des coûts de transaction peu élevés, 

même pour de gros volumes de trading.

Trader avec transparence

Sachant que Swiss DOTS offre aux clients de Swissquote la possibilité de trader directement 
avec les émetteurs, le processus de trading se déroule exclusivement de gré à gré (OTC). Les 
produits ne sont donc cotés sur aucun marché boursier. 

Cela permet aux investisseurs de trader de manière efficace et rentable. Des règles relatives aux transactions 

erronées s’appliquent dans le cas où une transaction serait exécutée à un prix tout à fait différent du prix de 

marché actuel. Ce mécanisme permet de garantir un trading équitable et transparent pour toutes les parties 

tout au long de la transaction. 

Cours 
ACHETEUR

Cours 
VENDEUR

SPREAD

CALL (Long) PUT (Short)

•	 Un call warrant donne le droit d’acheter un 

certain nombre d’actions à un prix déterminé 

et jusqu’à une date précise.

CALL warrant: Droit d’acheter un certain nombre d’actions à un prix déterminéDate
 d’ém

iss
ion

Date
 d’expira

tio
nPUT warrant: Droit de vendre un certain nombre d’actions à un prix déterminé

•	 Un put warrant donne le droit de vendre un 

certain nombre d’actions à un prix déterminé 

et jusqu’à une date précise.
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Exemple

M. Warren s’attend à une hausse de 

l’action X durant les 6 prochains mois, 

laquelle se négocie actuellement à  

CHF 10. Il peut donc décider d’acheter 

un call warrant (warrant long) à  

CHF 4, par exemple, lui donnant le droit 

d’acheter l’action X à CHF 11 dans les 6 

prochains mois. Dans ce cas, M. Warren 

entrera dans la zone de bénéfice dès 

que le cours de l’action X aura dépassé 

le prix du warrant + prix d’exercice =  

11 + 4 = CHF 15. 

Supposons maintenant que M. Warren 

anticipe une baisse du cours de l’action 

X durant les 6 prochains mois. L’achat 

d’un put warrant (warrant short) lui 

donne le droit de vendre l’action X 

à CHF 11 dans les 6 prochains mois. 

Dans ce cas, M. Warren entrera dans la 

zone de bénéfice dès que le cours de 

l’action X sera devenu inférieur au prix 

d’exercice – prix du warrant =  

11 – 4 = CHF 7. 

Quels sont les avantages et inconvénients  
des warrants?   

•	 Comme les prix des warrants sont généralement faibles, l’effet de levier associé à ces produits est  

le plus souvent important, générant des gains et pertes pouvant être plus élevés.

•	 Il n’empêche que si l’effet de levier peut s’avérer une bonne chose, il peut également constituer un  

énorme risque. Sachant que cet effet peut être important, la perte sur le warrant peut atteindre un 

pourcentage élevé. 

Knock-out warrants vs warrants traditionnels

1
Contrairement aux autres warrants, les knock-out warrants pourraient expirer prématurément dans le 

cas où le cours du titre sous-jacent dépasserait (knock-out put) ou deviendrait inférieur (knock-out call) 

à un prix prédéterminé. En d’autres termes, le fait que le cours du sous-jacent atteigne le niveau knock-out 

prédéterminé entraîne l’expiration immédiate du warrant. Selon les caractéristiques du produit, soit il expire 

alors en ayant une valeur nulle, soit un certain montant est remboursé à l’investisseur. 

2
Une autre différence importante est que les knock-out warrants n’ont pas de date d’expiration. Cela 

signifie essentiellement qu’ils n’ont pas de valeur temps.

3
Enfin et surtout, on peut considérer les knock-out warrants comme des produits plus faciles à comprendre, 

sachant que leur prix est indépendant de la volatilité. 

Quel est le risque associé aux knock-out warrants?

•	 Sachant que l’effet de levier peut être important, les investisseurs s’exposent à un risque de perte totale.  

En effet, les knock-out warrants peuvent arriver à expiration en ayant une valeur nulle.

QUELS FACTEURS INFLUENCENT LE PRIX DES KNOCK-OUT WARRANTS?

Facteur Variation
Impact sur le prix du 
knock-out warrant long

Impact sur le prix du 
knock-out warrant short

Cours du sous-jacent ▲ ▲ ▼

Dividendes ▲ ▼ ▲

Taux d’intérêt ▲ ▲ ▼

Temps

Cours du 
sous-jacent

Prix du warrant + 
Prix d’exercice

Prix d’exercice

Call warrant

CHF 11

CHF 15

M. Warren n’exerce pas son 
warrant. Par conséquent,  
il perd seulement le prix  

de celui-ci

M. Warren exerce 
son warrant

Bénéfice

Cours du 
sous-jacent

Prix d’exercice – 
Prix du warrant   

Prix d’exercice

Put warrant

CHF 7

CHF 11

Bénéfice

Temps

M. Warren exerce 
son warrant

M. Warren n’exerce pas son 
warrant. Par conséquent,  
il perd seulement le prix  

de celui-ci
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Knock-out warrant long

Imaginons un knock-out call warrant présentant les caractéristiques suivantes: 

Knock-out warrant short

Imaginons maintenant un knock-out put warrant présentant les caractéristiques suivantes: 

Dans ce cas, le knock-out warrant expirerait prématurément si le cours de l’action devenait inférieur à CHF 7. Dans ce cas, le knock-out warrant expirerait prématurément si le cours de l’action dépassait CHF 14. 

QUELS FACTEURS INFLUENCENT LE PRIX DES KNOCK-OUT WARRANTS?

Prix d’exercice CHF 11 Prix du produit CHF 4

Cours de l’action CHF 10 Niveau knock-out CHF 7

QUELS FACTEURS INFLUENCENT LE PRIX DES KNOCK-OUT WARRANTS?

Prix d’exercice CHF 11 Prix du produit CHF 4

Cours de l’action CHF 12 Niveau knock-out CHF 14

Temps

Cours du 
sous-jacent

Prix d’exercice – 
Prix du warrant   

Prix d’exercice

Put warrant avec knock-out

CHF 11

CHF 14

CHF 7
Bénéfice

Niveau knock-out

Temps

Cours du 
sous-jacent

Prix du warrant + 
Prix d’exercice

Prix d’exercice

Call warrant avec knock-out

CHF 11

CHF 15
Bénéfice

CHF 7 Niveau knock-out
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QU’EST-CE QU’UN MINI-FUTURE?

Qu’est-ce qu’un future?

Pour rappel, un future est un accord juridique pour l’achat ou la vente d’un actif donné à un 
prix prédéterminé et à une date ultérieure précise. 

L’acheteur a l’obligation d’acheter et de recevoir l’actif sous-jacent à l’expiration du future. À son tour, le 

vendeur a l’obligation de fournir et de livrer l’actif sous-jacent à la date d’expiration.

Qu’est-ce qu’un mini-future?

Un mini-future se rapproche étroitement d’un knock-out warrant. Il présente essentiellement 
les mêmes caractéristiques: 1) il n’a pas de date d’expiration, et 2) si le niveau knock-out est 
atteint, le mini-future expire alors immédiatement. Les investisseurs reçoivent, dans ce cas, un 
paiement égal à la valeur résiduelle du produit.

Toutefois, la principale différence est qu’un mini-future impose l’obligation d’acheter ou de vendre l’actif 

sous-jacent, tandis qu’un knock-out warrant donne le droit, mais pas l’obligation, d’en faire autant.

Quels sont les deux types de mini-futures?

Tout comme les knock-out warrants, il existe deux différents types de mini-futures.

CALL (Long) PUT (Short)

•	 Un mini-future long donne l’obligation 

d’acheter un certain nombre d’actions à un 

prix déterminé et à une date précise.

•	 Un mini-future short donne l’obligation de 

vendre un certain nombre d’actions à un prix 

déterminé et à une date précise.

Exemple: Mini-futures long

M. Warren anticipe une hausse du cours de l’action X durant les 6 prochains mois. Il peut décider d’acheter  

les mini-futures long ci-dessous afin de tirer profit «de manière disproportionnée» de la hausse du cours du  

sous-jacent.

Le produit ci-dessus impose à M. Warren (et ne donne pas le droit, comme dans le cas des warrants) d’acheter 

l’action X à CHF 11  dans 6 mois. Toutefois, si le cours de l’action X atteint le niveau knock-out de CHF 7,  

le mini-future expire alors prématurément. M. Warren reçoit, dans ce cas, la valeur résiduelle du produit.

QUELS FACTEURS INFLUENCENT LE PRIX DES KNOCK-OUT WARRANTS?

Prix d’exercice CHF 11 Prix du produit CHF 4

Cours de l’action CHF 10 Niveau knock-out CHF 7

Temps

Cours du 
sous-jacent

Futur price + Prix 
d’exercice

Prix d’exercice

Mini-futures long

CHF 11

CHF 15

CHF 7
Niveau knock-out

Bénéfice
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Le produit ci-dessus impose à M. Warren l’obligation (et non le droit, comme dans le cas des warrants)  

de vendre l’action X à CHF 11  dans 6 mois. Toutefois, si le cours de l’action X atteint le niveau knock-out  

de CHF 14 , le mini-future expire alors prématurément. M. Warren reçoit, dans ce cas, la valeur résiduelle  

du produit.

QUELS FACTEURS INFLUENCENT LE PRIX DES KNOCK-OUT WARRANTS?

Prix d’exercice CHF 11 Prix du produit CHF 4

Cours de l’action CHF 12 Niveau knock-out CHF 14

Mini-futures short

M. Warren anticipe une baisse du cours de l’action X durant les 6 prochains mois. Il peut décider d’acheter les 

mini-futures short ci-dessous afin de tirer profit de la baisse du cours du sous-jacent.

Quels sont les avantages et inconvénients  
des Factor certificates?

•	 Ces produits permettent, de manière relativement simple et efficace, de profiter de l’évolution stable des 

cours, que ce soit à la hausse ou à la baisse.

•	 Grâce à un effet de levier constant, les Factor certificates donnent aux investisseurs la possibilité de tirer 

profit, de manière disproportionnée, de la performance de l’actif sous-jacent.

•	 Toutefois, cet effet de levier important et constant peut également constituer un énorme risque pour les 

investisseurs, qui s’exposent à un risque de perte considérable, voire totale, du capital investi.

QU’EST-CE QU’UN CERTIFICAT FACTOR?

Un factor certificate est un instrument utilisant un effet de levier – le coefficient 
multiplicateur indiquant l’importance de cet effet.

Prenons un exemple simple. Si M. Warren pense qu’un titre donné suit une tendance à la hausse, il peut alors 

décider d’investir dans un certificat long assorti d’un coefficient de x4, par exemple. Si le cours du sous-jacent 

augmente de 1%, le factor certificate s’apprécie alors de 4%. Inversement, si le cours du titre diminue de 1%,  

le factor certificate long perd alors 4% de sa valeur. 

Temps

Cours du 
sous-jacent

Futur price + Prix d’exercice

Prix d’exercice

Mini-futures short

CHF 11

CHF 14

CHF 7

Niveau knock-out

Bénéfice

+1%

-1%

+4%

-4%

Titre  
sous-jacent

Titre  
sous-jacent

Factor  
certificate x4

Factor  
certificate x4
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LEXIQUE

De gré à gré (OTC)

Un marché de gré à gré est un marché où les transactions – qu’elles concernent des actions, devises ou 

matières premières – se déroulent directement entre les participants, sans l’intervention d’un marché boursier 

ou d’un broker. Si les marchés de gré à gré sont une solution rentable, l’absence de réglementation expose 

néanmoins les participants à des risques de contrepartie ou de liquidité et à une moindre transparence. 

Produit à levier

Un produit à levier est un instrument permettant aux investisseurs de participer de manière disproportionnée 

aux gains ou pertes sur le marché via l’effet de levier. En d’autres termes, les produits à levier offrent la 

possibilité de prendre une position supérieure au capital investi initialement. 

Cours vendeur/acheteur

Le cours vendeur définit le prix minimum auquel un vendeur serait disposé à vendre un titre donné. Le cours 

acheteur désigne le prix maximum auquel un acheteur serait disposé à acheter un titre donné.

Actif sous-jacent

Un actif sous-jacent est un actif financier (action, matière première, indice, etc.) sur lequel s’appuie un 

instrument dérivé. 

Prix d’exercice

Pour un instrument dérivé, le prix d’exercice (ou strike) désigne le prix auquel l’actif sous-jacent peut être 

acheté ou vendu.
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ÉTAPES SUIVANTES: COMMENCEZ À 
TRADER AVEC SWISSQUOTE

Swissquote est régulièrement citée et consultée par  
les médias financiers internationaux.

Pourquoi trader avec Swissquote?

•	 20 ans d’expertise dans le trading en ligne

•	 Accès à 3 millions de produits sur les grands 

marchés boursiers internationaux

•	 La plateforme de trading la plus complète  

du marché

•	 Service client multilingue

•	 Des webinaires pour apprendre et vous former

•	 Des applications mobiles hautement 

performantes

•	 Groupe international coté sur la SIX Swiss 

Exchange (SIX:SQN)

Allez sur swissquote.com/trading

1

Ouvrez un compte démo.

2

Vous pouvez vous entraîner au trading  

avec un compte virtuel de CHF 10'000

Sans risque ni obligation.

Essayer la démo dès maintenant!

3

https://fr.swissquote.com/trading
https://fr.swissquote.com/trading
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swissquote.com/education

Geneva - Zurich - Bern - London - Luxembourg - Malta - Dubai - Singapore - Hong Kong

https://fr.swissquote.com/forex/education
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