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QUE SONT LES YIELD BOOSTERS?

Chez Swissquote, le terme «Yield Boosters» désigne des Reverse Convertibles avec barriéere.
Les Yield Boosters versent un coupon défini a I'avance sur un portefeuille d'actions et offrent
ainsi un rendement supplémentaire.

Un investisseur souscrira a un Yield Booster, lequel sera généralement composé de trois ou
quatre actions, pendant 12 mois, et recevra un coupon trimestriel jusqu’a la fin de la période
de maturité. Exception: si le produit fait I'objet d’un rachat anticipé (produit callable ou
remboursable par anticipation).

Remarque: il est recommandé aux investisseurs de toujours lire la fiche d'information pour
vérifier les conditions de la souscription avant d'investir.

Produit émis par Swissquote

Le détenteur d'un Yield Booster (BRC) renonce a une potentielle exposition haussiére a I'actif
sous-jacent en échange du versement d'un coupon garanti. | n‘est pas non plus concerné par
I'exposition baissiere de I'actif sous-jacent, a moins que le prix du sous-jacent ne franchisse
une barriere prédéfinie fixée au lancement du produit. Le coupon est versé que la barriére soit
franchie ou non.

POURQUOI RECOURIR AUX
YIELD BOOSTERS?

Le nom de ce produit en dit long. Les Yield Boosters sont des produits structurés
d’amplification de rendement et s'adressent aux investisseurs qui souhaitent donner un coup de
boost a leurs investissements.

LES YIELD BOOSTERS EN BREF:

Simplicité et Coupons Possibilité de créer
transparence attractifs votre propre Yield Booster

Commission forfaitaire Aucun impét sur Risque de
de CHF9 les plus-values perte controlé

Dans I'environnement économique actuel, il peut étre difficile de générer continuellement un
rendement élevé. Ce produit innovant qui permet d’optimiser et d'accroitre le rendement est
proposé par Swissquote.

En cas de hausse des marchés, la valeur de vos actions augmente.

Les Yield Boosters sont particuliérement judicieux lorsque les marchés sont latéraux. Un

marché est latéral lorsque le cours d’un titre fluctue dans une fourchette qui reste stable sur
une période donnée, sans tendance marquée. Les prix oscillent au sein d'une fourchette ou d'un
canal horizontal, sans |'apparition claire d'une tendance haussiére ou baissiére.


https://files.swissquote.com/RMS/StructuredProducts/65dc14c9-e331-4a71-9a31-97597575d647/FACTSHEET_en.pdf

QU’EST-CE QU'UN MARCHE LATERAL? DEVRAIS-JE INVESTIR?

Un marché latéral (également désigné par les termes « marché stagnant » ou « tendance ho- Un investissement dans un Yield Booster dépend des conditions de marché suivantes:
rizontale ») est un marché sur lequel le prix des titres reste ancré dans une fourchette relative-

ment stable, avec quelques fluctuations, mais sans tendance haussiére ou baissiere distincte sur A. Marché haussier (hausse des prix)

une période prolongée. B. Marché baissier (baisse des prix)

C. Marché latéral (fluctuations latérales des prix)
Alors que dans un marché qui présente une tendance, il existe divers instruments qui per-
mettent de tirer parti des mouvements haussiers ou baissiers, il s'avére plus difficile de réaliser
des plus-values dans un marché latéral. Les Yield Boosters en revanche sont des produits struc-
turés standardisés, destinés a un marché latéral et faciles d'acces pour les investisseurs.

Sur un marché haussier, il est préférable d’opter pour un investissement direct (actions ou
indice) selon I'ampleur de la hausse des cours. Toutefois, l'investisseur peut aussi inclure un
Yield Booster dans son portefeuille a des fins de diversification et pour obtenir un rendement
supplémentaire.

Sentiment
baissier

Dans un marché baissier, selon I'ampleur de la baisse des prix, il est préférable de ne pas
investir. Toutefois, si vous investissez, il peut étre préférable de recevoir un coupon pour
compenser une partie des pertes liées a la baisse des actions sous-jacentes. Vous étes
évidemment pleinement exposé-e si le cours de I'action s’inscrit en deca de la barriere.

Sur un marché latéral, un investissement dans un Yield Booster génére un rendement par
le biais de son coupon quand bien méme la valeur des actions sous-jacentes ne varie que
légérement.



LES 5 PRINCIPALES VARIABLES EXEMPLES DE SCENARIOS
DES YIELD BOOSTERS (BRC)

Etudions de plus pres ce qu'il se passerait exactement avec un portefeuille composé de Yield
Boosters comprenant trois actions sous-jacentes, dans trois scénarios de marché différents:

Terme Description

Sous-jacent |l s'agit des actions sur lesquelles le Yield Booster est basé. Détenir plusieurs

actions sous-jacentes permet d’obtenir un coupon plus élevé, mais le risque SCENARIO 1 Yield Boosters Détenteur des actions
qu’une des valeurs sous-jacentes passe en dessous de la barriére augmente
également. Toutes les actions restent Versement d'un coupon Toutes les actions
-y - . . . . au-dessus du niveau barriére | et remboursement de s'apprécient a la date
Echéance La période entre la date de I'investissement initial dans le Yield Booster et |a . P ) . L I’pp .
jusqu’a l’échéance I'investissement initial d'échéance et

date d'échéance, lorsque la souscription au Yield Booster se termine. Plus la

L o deux des trois actions
période est longue, plus le coupon est intéressant.

s'apprécient davantage

que le montant gagné par

Coupon Le coupon est le taux d'intérét versé a l'investisseur qui détient un Yield
le coupon

Booster. Le versement du coupon est garanti. Il se présente sous la forme d’un
taux de rendement annuel.

Barriére La barriére est un pourcentage prédéterminé du prix actuel du ou des sous-
jacents. Si aucun des sous-jacents ne franchit ce niveau, 'investisseur récupére Price level
100 % de l'investissement initial, plus le coupon. Autrement, il regoit toujours
le coupon, mais récupére moins que |'investissement initial, en fonction du

prix final du sous-jacent. Stock 2

Il existe deux types de barriere: européen et américain. 120% f---mmmmmmmmmmemmeeeeeee N S/ o S =------ Nominal value + Coupon
Stock 1
Avec une barriere de type européen, seul le prix a I'échéance est pris en 100% N o, < Initial investment /
compte pour déterminer si le sous-jacent se situe au-dessus ou en dessous de » \/\/ nominal value

la barriére. L'évolution du cours pendant toute la durée du produit n’a aucune ‘
incidence sur le scénario de remboursement.

Stock 3

60%

Barrier

Avec une barriére de type américain, le cours du sous-jacent est surveillé en
permanence. En d'autres termes, le cours du sous-jacent ne doit pas devenir
égal ou inférieur a la barriere pendant toute la durée du produit.

Devise Les Yield Boosters de Swissquote sont des dérivés quanto (intégrant une Maturity date
couverture du risque de change): la dénomination du Yield Booster peut La
dénomination du Yield Booster peut étre différente de celle des actions sous-
jacentes. Cela permet d’investir dans des actifs étrangers sans le risque de
change habituel.




SCENARIO 2

Yield Boosters

Détenteur des actions

SCENARIO 3

Yield Boosters

Détenteur des actions

L'action 1 et I'action 2
tombent temporairement
sous la barriére, puis la
dépassent a nouveau avant
I’échéance pour se situer
au- dessus de
I'investissmeent initial

Price level

120%

Stock 3

Barriere européenne:
versement d'un coupon
et remboursement de
I'investissement initial.

Barriére américaine:
versement d'un coupon
et et remboursement de
I'investissement initial.

Toutes les actions
s'apprécient a la date
d'échéance, en générant
un rendement plus élevé
qu’un Yield Booster avec
une barriére américaine,
mais inférieur a un Yield
Booster avec une barriére
européenne.

Nominal value + Coupon

Initial investment /

100%

Stock 1
60%

Stock 2

nominal value

Barrier

Maturity date

10

Price level

Le cours des actions 1 et 2
s’établit provisoirement en
deca du niveau de la barriére
avant de se redresser, alors
que celui de I'action 3 se
replie et reste inférieur au
niveau de la barriére.

120%

100%

Pour les 2 types de barriere:
versement d'un coupon et,
selon la fiche d’information,
livraison physique, ou
reglement en espéces sur la
performance, de l'action la
moins performante

Stock 3

Deux des trois actions
affichent un retour sur
investissement positif, mais
la troisiéme action enregistre
une baisse.

Nominal value + Coupon

Initial investment /

Stock 1

60%

Stock 2

Nominal value

Barrier

Maturity date

Remarque: il ne s’agit ici que de trois scénarios parmi tant d’autres. Il existe de nombreuses
autres combinaisons possibles, mais en régle générale, les Yield Boosters tendent a
surperformer les actions dans des marchés qui stagnent, ou qui affichent une légére
tendance haussiére ou baissiere. En cas de hausse ou de baisse prononcée du prix des sous-
jacents, les actions enregistrent généralement une meilleure performance.
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SELECTION DE YIELD BOOSTERS

Chaque semaine, Swissquote propose DEUX nouveaux Yield Boosters.
1. Un On-Trend Yield Booster doté d'une barriére de type européen, congu par les experts en
produits structurés de Swissquote pour tirer parti des tendances et opportunités actuelles.

2. EtunYield Booster avec barriére américaine sélectionné par Francgois Bloch, un journaliste
financier et stratégiste d'investissement reconnu.

Les investisseurs peuvent ainsi choisir parmi ces deux types de barriére.
Remarque: Investissement minimum de CHF 1’000

Observons ces deux exemples:

On-Trend Yield Booster

Yield Booster Francois Bloch de la semaine
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PERSONNALISATION

Yield Booster personnalisé

Si vous ne trouvez pas le portefeuille de vos réves parmi la sélection pré-existante, Swissquote a
la solution...

Vous pouvez CONSTRUIRE VOTRE PROPRE produit structuré personnalisé.

Au lieu de choisir I'un des deux nouveaux Yield Boosters développés chaque semaine, créez
votre propre Yield Booster grace a un portefeuille composé de vos actions préférées*.

Vous imaginez donc le Yield Booster que vous souhaitez pour votre portefeuille et Swissquote
crée le produit pour vous!

*Un investissement minimum de CHF 20’000 est nécessaire pour créer votre propre Yield Booster (BRC) via Swissquote.
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SOUSCRIPTION

Annulation possible a tout moment par téléphone, durant les heures d’ouverture, pendant la
période de souscription — vous n'étes débité-e que lorsque le Yield Booster vous est alloué a la
fin de la période de souscription.

Pendant la période de souscription, le montant du Yield Booster est bloqué. Vous devez
conserver un pouvoir d'achat suffisant pour que I'allocation puisse avoir lieu a la fin de la
période de souscription.

Remarque: Swissquote se réserve également le droit d’annuler une offre BRC pendant la
période de souscription, auquel cas vous en serez informé-e avant la fin de ladite période.

Vous pouvez souscrire a tout moment du mardi a 10h00
av lundi a 15h00

Appelez pour souscrire au + 41 44 825 88 88

SUBSCRIIBE
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COMMENCER

Détaillons le processus d’investissement dans un Yield Booster.

o Choisissez parmi une sélection de portefeuilles prédéfinis

Q Décidez du montant que vous souhaitez investir

Souscrivez au Yield Booster par téléphone (la souscription en ligne sera

bientét disponible)

NEWSLETTER

Restez informé-e sur les derniers produits que nous
créons en cliquant ici.
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https://en.swissquote.com/trading/investment-products/yield-boosters 
https://en.swissquote.com/newsletters

GLOSSAIRE

Le glossaire n‘est pas présenté de maniére alphabétique.

Dérivés

Les dérivés sont des titres ou instruments financiers dont la valeur
peut étre dérivée du prix d'actifs sous-jacents, tels que des matiéres
premiéres, des devises (y compris des crypto-monnaies), des actions,
des obligations, des indices de marché, entre autres. Le prix des
dérivés est déterminé par les fluctuations du cours de ces actifs.

BRC

Chez Swissquote, le terme « Yield Boosters » désigne des Reverse
Convertibles avec barriére (BRC). Le BRC est I'un des produits d’op-
timisation du rendement les plus prisés en Suisse. Le BRC est une
alternative spéciale du reverse convertible traditionnel, dans la mesure
ou son détenteur renonce a une potentielle exposition haussiére a

un actif sous-jacent en échange d'un coupon amélioré. Le détenteur
n‘est pas non plus concerné par I'exposition baissiére, a moins qu’une
barriere prédéfinie soit franchie.

Le scénario de marché idéal pour un BRC serait un marché obéissant
a une tendance latérale, car le produit surperformera toujours son
actif sous-jacent a la baisse et le surperformera également si I'actif ne
progresse pas davantage que le coupon.

Barriére

La barriére est un pourcentage prédéterminé du prix sous-jacent
actuel. Si aucun des sous-jacents ne franchit ce niveau, I'investisseur
récupére 100 % de l'investissement initial, plus le coupon. Autrement,
il recoit toujours le coupon, mais récupére moins que l'investissement
initial, en fonction du prix final du sous-jacent.

Il existe deux types de barriéres: avec une barriére européenne, seul le
prix a I'¢chéance est pris en compte pour déterminer si le sous-jacent
se situe au-dessus ou en dessous de la barriére. L'évolution du cours
pendant toute la durée du produit n‘a aucune incidence sur le scénario
de remboursement.

Avec une barriére américaine, le cours du sous-jacent est surveillé
en permanence. En d'autres termes, le cours du sous-jacent ne doit
pas devenir égal ou inférieur a la barriere pendant toute la durée du
produit.

Devise

Les Yield Boosters de Swissquote sont des dérivés quanto. Autrement
dit, le sous-jacent est exprimé dans une devise et réglé dans une
autre. Les investisseurs sont ainsi exposés a des actifs étrangers sans
le risque de change correspondant.

Prix d’exercice

Le prix d’exercice est le prix auquel I'actif sous-jacent d'un dérivé peut
étre acheté ou vendu. Déterminant le plus important de la valeur d'une
option, il donne ou non a l'investisseur la capacité d’acheter ou de
vendre, selon qu’une option call ou put a été achetée.

Sous-jacent

Le sous-jacent est une action, un index ou une obligation sur laquelle
sont basés des dérivés (comme des futures, des ETF et les Yield
Boosters de Swissquote). Toute fluctuation ou tout mouvement du
sous-jacent affectera le prix du dérivé.

Plafond

Les produits structurés soit parfois assortis d'un plafond (cap). Le
plafond limite certes le potentiel de bénéfice de I'investisseur, mais en
contrepartie, il lui permet de bénéficier de conditions plus attractives
en cas de tendance latérale ou |légérement haussiére des prix.

Echéance

La date d’échéance est la date convenue a laquelle un investissement
se termine: le nominal est remboursé si les conditions ont été
remplies et le paiement des intéréts prend fin. Le terme, qui est plus
communément utilisé pour des obligations, est également appliqué
aux Yield Boosters de Swissquote.

Nominal

Les obligations sont tradées en pourcentages de leur valeur nominale,
qui correspond a leur valeur initiale sans ajustements pour tenir
compte de l'inflation ou d'autres facteurs susceptibles d'affecter leur
prix. Les obligations sont généralement remboursées a leur valeur
nominale au moment ou elles arrivent a échéance.

Coupon

Un coupon est le montant des intéréts annuels payés sur les
Yield Boosters de Swissquote ou sur des obligations. Exprimé
en pourcentage de la valeur nominale, le montant est versé
périodiquement, de la date d’émission a la date d’échéance.

Soft-callable

L'émetteur a la possibilité de rembourser un produit de maniére
anticipée ; le produit est remboursable (callable).
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Callable

Si un produit structuré Yield Boosters est remboursable
par anticipation, il peut faire I'objet d’un rachat anticipé par
I'émetteur. Dans un tel cas de figure, les investisseurs sont
généralement compensés par des intéréts ou un taux de
coupon plus attractif.

Auto-callable

Les Yield Boosters auto-callable comportent une clause
de remboursement anticipé qui se déclenche dés lors
que le sous-jacent franchit une barriére haussiére avant
la date d’échéance. Le produit est considéré comme
arrivé a échéance et I'émetteur rembourse le principal de

I'investisseur assorti d'un coupon supérieur a celui du marché.

Non-callable

Les Yield Boosters non-callable ne peuvent étre rachetés par
I'émetteur avant la date d’échéance. Ces produits on t des
taux d'intérét plus faibles, compensés par un niveau de risque
moindre pour l'investisseur.

Quanto

Les sous-jacents de nos produits structurés Yield Boosters
sont souvent cotés sur leurs bourses nationales en devises
étrangéres et exposent l'investisseur a un risque de change.
Un produit quanto protége l'investisseur des fluctuations de
change, tout en offrant une exposition a des actifs étrangers.

Livraison physique

La livraison physique a lieu lorsque le reglement des titres
a été réalisé et que les actions ont été mises a disposition
au prix d'exercice. Si l'investisseur opte pour la livraison
physique et non le réglement en espéces, les actions sous-
jacentes seront transférées sur le compte de trading de la
banque.

Reglement en espéces

Les réglements en espéces ont lieu lorsqu’un investisseur
opte pour un paiement en espéces deés lors que les titres
atteignent une date de réglement. La position nette en
espéces est créditée sur le compte des investisseurs.
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PROCHAINES ETAPES — COMMENCEZ A
TRADER AVEC SWISSQUOTE

Aller sur swissquote.com

Quvrir un compte

Vous pouvez trader avec plus de 3 millions
d’instruments financiers: actions, ETF,
obligations, fonds, options et futures,

Forex et crypto-monnaies

Ouvrir un compte

Pourquoi trader avec Swissquote?

= 25 ans d’expertise dans le trading en ligne

m Acces a 3 millions de produits sur tous les
grands marchés boursiers internationaux

m La plateforme de trading la plus compléte du
marché

m Service client multilingue
m Des webinaires pour apprendre et vous former

= Des applications mobiles hautement
performantes

m Un groupe international coté sur la SIX Swiss
Exchange (SIX:SQN)

Swissquote est régulierement citée et consultée par
les médias financiers internationaux.

Bloomberg

g

CNBC

FINANZ una
WIRTSCHAFT

Jene Jiivcher Jeitung
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https://en.swissquote.com/

swissquote.com/education

Geneva - Zurich - London - Luxembourg - Malta - Bucharest - Cyprus - Dubai - Singapore - Hong Kong


http://swissquote.com/education
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