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,KdyZ nemizete délat
velké véci, délejte malé, ale

velkolepe.”
Napoleon Hill
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Co jsou CFD a jak funguji?

CFD znamena ,,Contract for Difference” neboli, kontrakt na vyrovnani rozdild”. Jedna se o
derivat s pakovym efektem, ktery poskytuje investorim pfilezitost vyuzit rozdilu mezi pocatecnia
zavérecnou cenou urcité pozice. CFD existuji pro rdzné finanéni produkty jako akcie, akciové indexy,
dluhopisy, mény, komodity a Urokové sazby. Jednou z hlavnich a okamzitych vyhod je, Ze investofi
mohou vytvaret dlouhé (long) nebo kratké (short) pozice. Tyto produkty pak Ize pouzit jak pro
spekulaci, tak pro zajisténi.

Investovani pomoci CFD vam také ptinasi pakovy efekt. K otevieni a drzeni pozice musite vlozit
urcitou marzi, stejné jako v pripadé terminového trhu (futures). Marze pozadované pfi obchodovani
s CFD jsou obvykle nizsi, coz je divod, pro¢ je obchodovani s CFD velmi popularni u drobnych
(retailovych) klient0. Ale to neni jediny ddvod!

Long (dlouhd) a short (kratka)

Otevieni dlouhé (long) pozice vyjadiuje, Ze se investor domniva, Ze akcie poroste (byci trh). Koupim
tak napfiklad Amazon za USD 3’600 s virou, Ze v budoucnu pozici uzaviu prodejem akcie za vyssi
cenu. Pokud ale cena akcie klesne, vykazu ztratu.

Naopak otevreni kratkeé (short) pozice znameng, Ze investor pfedpoklada pokles ceny akcie
(medvédi trh): Prodam Amazon za USD 3’600 s virou, Zze v budoucnu uzaviu pozici ndkupem akcie
za nizsi cenu. V pfipadé ristu ceny akcie ovsem vykazu ztratu.

Myslite si, Ze cena akcie poroste

&

Myslite si, Ze cena akcie poklesne

Koupite akcii Vytvoftite dlouhou (long) pozici Prodate akcii Vytvorite kratkou (short) pozici

Zargon kolem CFD

e

CFD CFD znamena ,Contract for Difference” neboli , kontrakt na vyrov-
nani rozdild”: makléF na vas obchodni ucet pfipisSe nebo z néj odepi-
Se ¢astku odpovidajici rozdilu mezi pocatecni a zavére¢nou cenou
dané pozice. Vétsina odbornikd definuje tento derivatovy nastroj
jako swapovy kontrakt.

Pakovy efekt Paka je nastroj, ktery vam umoziuje umocnit expozici vi¢i trhu bez
a marze poskytnuti dodate¢nych finanénich prostfedkd. Pfi investovani se
¢astka nutna k otevreni a drzeni pozice s pakovym efektem nazyva
marzi.

Priklad: 20% marze znamena, ze k drzeni oteviené pozice v celkové
hodnoté USD 10’000 je nutné mit USD 2'000.

20% marze predstavuje pakovy efekt 100:20 = 5

Mate-li v tomto pfipadé na obchodnim U¢tu saldo USD 10000 a
pakovy efekt 5:1, mUzete otevrit pozice v celkové hodnoté az USD
10’000 x 5 = USD 50’000. Pfi spravném pouziti pakového efektu
muzete teoreticky dosahnout vétsi diverzifikace.

Naklady na dr- Naklady na drzeni pozic za soubézného ziskavani ¢i placeni Uroku z
Zeni pozic pres Uvéru na pouziti paky, coz je ve skute¢nosti puj¢ka likvidnich pro-
stfedky. Pouzivaji se rovnéz terminy ,borrowing costs” (,naklady na
vypUjc¢ku” nebo ,cost of carry” (,naklady na preneseni”).

noc (Overnight

cost)

Long (dlouha) Oteviena nakupni pozice s cilem dosahnout zisku ze stoupajicich
cen.

Short (kratka) Oteviena prodejni obchodni pozice s cilem dosahnout zisku z

klesajicich cen.
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CFD versus akcie

Nakup 10 akcii BNakup 10 CFD

Ukazme vse v konkrétnéjsi podobé a podivejme se na pfiklad dvou obchodnikd, Warrena a Johna.
Warren obchoduje s akciemi a kupuje 10 akcii AMZN po USD 3600 za kus.
Jeho celkova investice je tak USD 36°000.

Hodnota investice: USD 36’000 Hodnota investice: USD 36’000
Marze USD 7200

s - . , . ,
John ma stejny nazor na vyvoj trhu a mysli si také, Ze cena akcie Amazon v nasledujicich dnech R ey @y Zisk USD 3’600 Zisk USD 3’600

poroste, jenze investuje do CFD na akcie Amazon. Zisk 10 % Zisk 10 %

. . (vypocteno z nominalni hodnoty)
Kupuje tedy 10 CFD na akcie Amazon po USD 3’600 za kus.

Zisk 50 % (vypocteno z marze)

Celkova hodnota jeho investice (= nominalni hodnota) je tak USD 36’000.
Pokles ceny 0 10 % Ztrata USD 3600 Ztrata USD 3600

Jeho maklér poZaduje u pozice 20 % marzi, coz je 36'000 x 20 % = USD 7'200. Ztrata 10 % Ztrata 10 %

(vypocteno z nominalni hodnoty)

Co se tedy lisi pfi fizenizisk0 a ztrat u pozice? Prakticky nic. Zacinajici investofi se ¢asto mylné Ztrata 50 %

domnivaji, Ze pouziti pakového efektu vypocty zna¢né komplikuje. (vypotteno z marse)

Pamatujte si: rizikovost vasi pozice je nutno urcit na zakladé celkové, tzn. nominalni hodnoty.
Warren a John se tak vystavuji stejnému finan¢nimu riziku, protoze oba investovali stejnou ¢astku
USD 36000.
Na zakladé této tabulky je hned jasné, ze:
Pro¢ se tedy John rozhodl pouzit nastroj jako jsou CFD misto toho, aby investoval rovnou do akcii?

Z toho prostého divodu, ze ho nezajimaji dividendy od spole¢nosti Amazon nebo hlasovaci prava = Scénare zisku a ztrat jsou stejné a

na valné hromadé akcionart (nezapominejte, ze CFD jsou derivatovym produktem, a investofi tak zaviseji na pohybu ceny.

nekupuji pfimo akcie, ¢imz se zfikaji urcitych prav). V nasem pfipadé chce John pouze otevfit pozici = Rozdil spociva v pouzité marzi. John

na akcie spole¢nosti Amazon, ktera mu umozni vyuzit pohyb0 jejich ceny. Mize také vyuzit vyhody pouzije jen ¢ast svého portfolia, Hodnota

obchodovani s marzi k vytvoreni vétsi likvidity v portfoliu, aby mohl oteviit nové pozice. ¢imz mu zUstane k dispozici likvidita Cena akcie Amazon

na otevreni dalSich pozic a tim na

diverzifikaci portfolia (upozorfiujeme,

7e se pozadovana marze moze lisit 3’600
v zavislosti na podilu finanéniho
zprostfedkovatele a typu U¢tu).

» Doba
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CFD versus akcie: srovnavaci tabulka

Kontrakty na vyrovnani rozdil0

(CFD)

CFD umoziiuji investordm vytvaret pozice zalozené
na pohybech cen akcii nahoru nebo dold.

Akcie

Investicedo rdstu ceny akcii.

CFD poskytuji investordm fadu vyhod a rizik
spojenych s vlastnictvim akcii, aniz by je skute¢né
vlastnili.

Investofi akcie vlastni a maji narok na s tim spojena
prava.

CFD jsou derivatové produkty a nepodléhaji dani z
koupé.

V zavislosti na trhu, na kterém investujete, se na vas
muUze vztahovat daii z koupé.

Nejsou vam vyplaceny dividendy a nemate hlasovaci
pravo na valné hromadé akcionafd. Nevyplaceni
dividend je ale kompenzovano hotovostnimi
Upravami (a dané jiz odecteny).

Investovanim do akcii ziskavate narok na dividendu
(je-li vyplacena) a pravo hlasovat na valné hromadé
akcionard.

Pouzivani pakového efektu umoziiuje investordm
alokovat na obchodni G¢et nizsi ¢astku.

Vice kapitdlu pro expozici u stoupajicich akcii.

Pakovy efekt umocnuje jak zisky, tak ztraty. Pred
investovanim do derivatu se ujistéte, ze jste dobre
pochopili rizika spojend s investicemi s pakovym
efektem a nékolik zakladnich pojmd, jako jsou vyzva
k dopInéni marze (margin call) a stop-out.

Bez pakového efektu. Vase pfipadné ztraty jsou
omezeny na investovanou ¢astku. U CFD mohou
ztraty presdhnout vas pdvodni vklad.

CFD sleduiji jak spekulativni, tak zajistovaci cile. CFD
mUzete napfiklad pouzit k zajisténi rizik ve svém
akciovém portfoliu.

MuUzete investovat do ristu, bez vytvoreni medvédi
pozice pro zajisténi.

CFD jsou mimoburzovni produkty (over-the-
counter).

Akcie jsou kotovany na regulovanych akciovych
burzach.

Zajisténi versus spekulace

VSechny derivatové nastroje, jako jsou futures, opce a CFD, vznikly s cilem zajistit se proti
rizikdm. Producent pSenice se mUze zajistit pred finan¢nimi riziky spojenymi s riznou cenou v
dobé sklizné a v dobé prodeje obili pomoci jednoho z derivatovych nastroj0.

Stejné tak se mUze kapitalovy investor zajistit proti rizikdm byc¢i (optimistické) pozice v akciich
pomoci medvédi (pesimistické) pozice v CFD.

Priklad: Céline ma ve svém portfoliu byc¢i pozici v akciich Nestlé na tfi mésice, ale mysli si, ze v
nadchazejicich tydnech jejich cena klesne. Z rdznych divodi nechce svou pozici uzavfit a misto
toho dava prednost zajisténi pred rizikem poklesu ceny. Rozhodne se proto otevrit kratkou
(short) pozici u CFD Nestlé, aby se zajistila proti riziku by¢i pozice u akcii. Po nékolika tydnech
se ukaze, Ze jeji progndza byla spravna, a Céline se rozhodne uzavfit svou medvédi pozici u
CFD, ¢imz dosahne zisku, ktery vyrovna ztratu u byci pozice u akcii.

Ve vétsiné piipado se ale CFD pouzivaji k spekulacim s pohyby podkladového aktiva. Casovy
horizont pro investovani do CFD pozic je obvykle kratko- az stfednédoby, i kdyz néktefi
obchodnici davaji pfednost udrzovani dlouhodobéjsich pozic. Nezapominejte, Ze spravné
pouziti pakového efektu spolu s proziravou spravou rizik mize vést k Iépe diverzifikovanému
portfoliu, protoze zvysuje kupni silu.
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Dalsi mozné pouziti CFD:
Parové obchodovani (Pair trading)

Parové obchodovani, znamé také jako spreadové obchodovani ¢&i statisticka arbitraz, je technika
pUvodem z 80. let minulého stoleti. Jejimi autory jsou Gerry Bamberger a Nunzio Tartagliani z
kvantitativniho oddéleni banky Morgan Stanley.

Tato strategie sleduje vykonnost
dvou cennych papir0 s historicky

Cena Short vysokou korelaci. Kdyz se od sebe
(kratky) Uzavreni Dlouhy . , dehvli v
A obchod cenné papiry odchyli, spocwa.
obchod v otevieni kratké pozice u
cenného papiry, ktery si vede dobre,

a dlouhé pozice u akcie s hor§im
vykonem s pfedpokladem, ze se

spread mezi obéma za¢ne ¢asem
sbihat. Rozbihavost mezi obéma
? UzavFeni kratkého cennymi papiry m0ze byt vyvolana
Posicién obchodu

docasnymi zménami v nabidce a
poptavce, objemnymi pfikazy k
nakupu/prodeji cennych papirg,
reakcemi na dUlezité zpravy o jedné
ze spole¢nosti a tak dale.

larga

Obecny zaklad parového obchodovani

Indexové CFD

Dosud jsme mluvili hlavné o akciovych CFD. Jak jsme se ale zminili v prvnim odstavci této
e-knihy, kontrakt na vyrovnani rozdild mize mit celou fadu pokladovych aktiv: akciové indexy,
dluhopisy, mény, komodity a Urokové sazby. Platformy Swissquote pokryvaji vdechny tyto
kategorie aktiv.

Konkrétné akciové indexy predstavuji kose akcii. Napfiklad S&P 500 a Dow Jones 30 Ize brat
jako obraz akciového trhu Spojenych stati a Nasdaqg 100 jako obraz technologického sektoru
v USA. Na starém kontinenté sleduje SMI 20 vykonnost 20 hlavnich Svycarskych spole¢nosti,
Euro Stoxx 50 predstavuje hlavni evropsky kos akcii a DAX 40 je némecky index.
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Protoze oba tyto indexy mohou byt obchodovany jak pomoci terminovych kontraktd (futures),
tak CFD s future jako podkladovym aktivem (napf. forwardovym kontraktem), nejjednodussi
feSeni spociva v pouziti spotového CFD, tzn. CFD, ktery replikuje trend portfolia. Tento typ
kontraktu je kotovan vice makléfi. Jedna se o jednoduchy produkt a bodova hodnota kontraktu
je obvykle jen USD 1 (nebo podle indexu EUR 1 ¢i CHF 1). U futures se neuplatnuji ¢tvrtletni
terminy vyprseni a pakovy efekt je vysoky (az 50 se véemi spojenymi vyhodami a riziky).
->VIDEO

Uvedme si pfiklad tykajici se Svycarského indexu. Jimmy koupi CH20 index, ktery odrazi stav
Svycarského hospodafstvi, kdyz dosahuje 12’000 bodU, a nastavi pfikaz stop-loss na 11900
bodU a ptikaz vybrat zisk (take profit) na 12250 bodi. Po nékolika hodinach obchodovani
dosahne index Urovné ,take profit” (,vybrat zisk”) a pozice je uzaviena se ziskem. Protoze
koupil jeden kontrakt, jeho zisk z obchodu dosahl ¢astky CHF 250. Pokud by ale vyvojdosahl
Urovné stop-loss, zaznamenal by ztratu ve vysi CHF 100.

Hodnota SMI Index

12'250f TP
12'000 Ko
11'900 /" /\Hoanta/.
/
VON/
» Dob
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https://www.youtube.com/watch?v=Gar9aUZxIjY

Margin call

Margin call je film z roku 2011 s Kevinem Spacey, ktery byl nato¢en na Wall Street. Obchodnici
dobfe védi, ze vyzva k doplnéni marze je na viech obchodnich platformach a burzach
prostfedek, jak zabezpecit obchodni Uty a zabranit negativnimu saldu.

Jednoduse feceno: jednda se o upozornéni platformy obchodnikim, jimz z0statek na obchodnim
UCtu klesl na nizkou Uroven, a o vyzvu k doplnéni prostfedky, aby bylo mozné udrzet jejich
pozice oteviené. Existuje riziko, Ze nékteré pozice by mohly byt uzavieny automaticky, pokud
tak neucini obchodnik sam nebo pokud nepfida na ucet vice hotovosti.

Pokud po uspokojeni vyzvy k doplnéni marze utrpi portfolio dalsi ztraty, obchodnici mohou
dosahnout takzvané Urovné stop-out. Jedna se o hranici, pfi jejimz pfekroceni jsou ztraty jiz
prilis vysoké. Maklér je v tomto pfipadé nucen vystoupit ze ztratovych pozic, &ili je tzv. ,stopped
out”.

Nez se pustite do obchodovani s derivaty, je dileZité seznamit se s tim, jak funguji marze,
vyzvy k doplnéni marzi a stop-out.
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Rozsirené chyby

Nez se pustite do néjakého sportu, také se obvykle nejprve seznamite s jeho pravidly.

Ve fotbale je mi¢ za mimo hru, jakmile se fyzicky dostane za pomezni ¢aru. V basketbalu se mi¢
dostane mimo hru, pokud se dotkne podlahy nebo hra¢e mimo hraci plochu. Stejné to funguje

i pfi investicich s pakovym efektem. Pfedtim, nez se pustite do investovani, se musite seznamit
se zakladnimi pravidly, coz je jeden z divod{ existence demo platforem.V této e-knize jsme vas
seznamili s tim, jak spravovat rizika, jak zajistit pozici a jak se pokusit vyuzit pohyb cen pomoci
dlouhych (long) a kratkych (short) pozic v portfoliu pfi zachovani pfiméfené diverzifikace. Prosli
jsme koncepty vyzvy k doplnéni marze (margin call) a stop-out, kterym by se mélo vyhnout
pomoci spravné spravy rizik. Jaké by mély byt dalsi kroky? Zac¢néte s praktickymi cvi¢enimi a
pamatujte si vdechny pojmy, se kterymi jste se seznamili v této e-knize. U kazdého obchodu si
nastavte svou Uroven stop-loss. Vite, Ze jsme to probirali v jiné e-knize vénované spravé rizik?
Lehce ji najdete v oddile Vzdélavani (Education) nasich webovych stranek!
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Dalsi kroky -
zacnéte obchodovat se Swissquote

° Pro¢ obchodovat s devizami
se Swissquote?
Navstivte
swissquote.com/forex m 25 let zkuSenosti s obchodovanim
online
° m Ddovéra vice nez 400’000 obchodnikd
Oteviete si MT5 nebo na celém svété

Advanced Trader demo Ucet
B Mnohojazy¢na zdkaznickd podpora

e ® Exkluzivni trzni vyzkum s dennimi a

Obchodovani s CFD si moZete natrénovat s tydennimi zpravami
virtualnim zustatkem ve vysi USD 100'000.
Bez rizika a bez zavazko m Globalni likvidita a precizni provadéni

Vyzkougejte si m Oddélené ucty
i |
clammz el ® Mezinarodni skupina kotovana na

$vycarské burze (SIX:SQN)

Swissquote pravidelné cituji a radi se s ni globalni finan¢ni média.

Bloomberg \"A

CNBC

FT

FINANCIAL
TIMES

THOMSON REUTERS

THE WALL STREET JOURNAL.
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https://swissquote.com/forex
https://en.swissquote.com/forex/open-forex-demo-account

swissquote.com/education

Zeneva — Curych — Bern — Londyn — Lucemburk — Malta — Dubaj — Singapur — Hongkong
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