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«Zastanci fundamentalniho
pristupu, kteri okazale ignoruji
grafy, jsou jako lékar, ktery se
odmita podivat na pacientovu
teplotu.»

Bruce Kovner
Investor, manazer hedgeového
fondu a filantrop

Obsah

Vzorce v grafech

Vzorce pokracovani

Vzorce zvratu

Technické indikatory

Dalsi kroky — za¢néte obchodovat se Swissquote

O ~N 0 A

15



Vzorce v grafech

m’“ ............ f@ Devizovi obchodnici pouzivaji pfi rozhodovani o otevieni i
—= i / uzavreni pozic grafy. Zejména technicti obchodnici analyzuji
® cenové zakonitosti a hledaji v nich obchodni pfilezitosti.
L BM Pouzivanim graf a zvazovanim cen, objem, volatility a nacasovani
|{:} I:P je mozné vysledovat a provést ziskové obchody.

Obchodnici rozliSuji mezi vzorci, které Ize pozorovat na grafech, a
indikatory, které se pocitaji z cen na grafech.

Postupné byla vyvinuta fada analyz grafd a mnohé z nich jsou k
dispozici na nasich obchodnich platformy. Nékdy jde o klasiky, jindy je aplikace slozita. Nékteré metody se
hodi jen pro jisté mény.

Obecné Ize Fici, ze vzorce Ize rozélenit na ty, které naznacuji pokrac¢ovani trendu, a na ty, které svéd¢i o
pfichazejicim zvratu. Rozpoznavani ziskovych obchodnich pfilezitosti se obvykle opira o nékolik analyz
najednou. O pokra¢ovani trendu pojednava strana 5, o vzorcich typickych pro zvraty strana 7.

Trendy, podpora a odpor

Trend je zkratka prevazujici smér pohybu ceny. Pokud se cena ména opakované pfiblizi k jisté
hodnoté&, avSak neprolomi ji, fikame, Ze tato mé&na nasla Uroven opory &i Uroven odporu. Mnozi
obchodnici sleduji historické zakonitosti a snazi se rozpoznat, jak daleko se cena dostane, pokud
se ji podafi prolomit Uroven podpory ¢i odporu.

TOanta Jak najit uroven podpory/
odporu:

—Odpor 1. Urcete nejvy3si (nebo nejnizsi)

cenové body, které byly
eoqy A MW zaznamenany alespon dvakrat
<ceS DAL ) :

/ Podpora 2. Prolozte tyto body horizontalni
pfimkou.
» Cas

Vzorce pokracovani

Vzorec pokra¢ovani naznacuje nezménény cenovy trend. Odklon od pokracujiciho trendu znamena novy
trend ¢i vzorec. K béznym pokracovacim trend0im patfi symetricky trojuhelnik, v némz se cena konsoliduje.

Symetricky trojuhelnik

Rostouci trojohelnik

A

/
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Jakmile je dosazeno 3$picky trojuhelniku, mize se
cena pohybovat kterymkoli smérem.

Variacemi na symetricky trojuhelnik jsou rostouci a
klesajici trojuhelnik. Ty jsou podobné symetrickému
trojuhelniku, ale cena ma na dané Urovni podporu ¢i
odpor. Sledujte technické indikatory, abyste poznali,
kdy cena prolomi horizontalni Uroveri, a mohli
tohoto trendu vyuzit. Sledujte také, kdy cena prolomi
diagonalni stranu trojuhelniku, coz znamena
prolomeni vzorce.

Klesajici trojuhelnik

\/




Symetricky trojuhelnik mize taktéz byt soucasti praporkové formace, coz znamena silny pohyb jednim
smérem, po némz nasleduje konsolidace ceny (symetricky trojuhelnik), nac¢ez pfijde silny pohyb stejnym
smérem jako pUvodné. Praporky vznikaji pfi medvédich i by¢ich pohybech — prvni silny pohyb udava, o jaky
trend jde. Obzvlast davejte pozor pfi utvareni Spicky praporku.

Praporek

\/
\

Variaci na praporek je vlajka. Spole¢ny maji silny Uvodni pohyb. Namisto konsolidace kolem jisté ceny tak, aby

vznikl praporek, vytvofi ceny tunel mezi dvéma rovnobéznymi trendovymi pfimkami, ¢asto v opaéném sméru,
nez je pOvodni silny pohyb. Vyckavejte preruseni trendu ve sméru pivodniho silného pohybu.

Vlajka

»
>

\
\

Vzorce zvratu

s

Vzorce zvratu naznacuji, Ze se blizi zména cenového trendu. Kdyz takové formace hledate, ujistéte se, ze
opravdu existuje trend, jehoz se zvrat se blizi, a Ze vibec existuje né&jaky trend! Pfikladem formace zvratu je
klin. Ten se podoba rostoucimu ¢i klesajicimu trojuhelniku, ale Urover podpory a odporu je nespolehliva.

Wedge o cuneo

\/
\/

Na rozdil od praporkd a vlajek nezacinaji kliny jasnym signalem. Slaby odpor (¢i podpora) predstavuje
signal, Zze trzni G&astnici mirné tla¢i cenu danym smérem, ale nepfidavaji se k nim dalsi tak, aby z toho vznikl
silny cenovy pohyb, takze pohyb v kone¢ném disledku selze a cena se vyrazné obrati proti pdvodnimu
obecnému sméru.

Formace hlava a ramena predstavuje klasicky vzorec zvratu a ma svij protiklad v obracené formaci. Ta
vykazuje stejné chovani, ale v opaéném gardu: signalizuje novy by¢i trh. Formace hlava a ramena sestava ze
dvou maxim, mezi nimiz je jesté vy3si maximum.

Zvrat — hlava a ramena Obracena formace hlava a ramena

Hodnota Hodnota

A A
Stejna cenova
Uroven
Krk
Krk
// \/ Stejna cenova Uroverni

¥

» Cas » Cas
® Hiava  ® Rameno ® Hlava @ Rameno
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Posledni formace zvratu, kterou v tomto dokumentu popisujeme, je dlouhodoba formace s dvojim vrcholem,
ktera vypada jako velké pismeno M. Jejim protéjskem je formace s dvojim dnem, ktera se podoba velkému
pismenu W.

Kdyz se divate na graf, kde se po nékolikamési¢nim by¢&im trendu vytvofi dva vrcholy, vy¢kejte na potvrzeni a
méjte na paméti technické indikatory, jelikoz cena, pokud neprolomi danou Uroveri a nepotvrdi zvrat, se také
muUZze zacit pohybovat v kanalu mezi dvéma urovnémi. Pokud za¢nete obchodovat pfilis brzy, ocitnete se na
$patné strané tohoto cenového pohybu.

Dvojité maximum (M) a minimum (W)

Hodnota
A

Dvojité maximum

Dvojité minimum

» Cas

Technické indikatory

Technické indikatory se pocitaji z cen cennych papir0. Indikdtory mohou byt znazornény graficky na cenovém
grafu, ¢i zvlast pod nim ¢&i nad nim, pficemz zohledriuji obdobi grafu. Obecné se indikatory déli na predstihové
(nékdy také hybné) a opozdéné. Ty prvni upozorfiuji investory na potencialni obchody, kdyz cena nevykazuje
jasny trend, ty druhé dokazou |épe potvrdit existujici trend.

Nez oteviete pozici, hodi se byt obeznamen s nékolika rGznymi indikatory, napfiklad s jednim pfedstihovy a
jednim opozdénym, jednim popisujicim dynamiku cenové zmény, jednim popisujicim volatilitu a trend apod.,
a pouzivat je k potvrzeni signald.

Pfiklady klouzavého priméru na cenovém grafu

Grafové vzorce a technické
indikdtory jsou vyzva, abyste
. se podrobnéji podivali na
l Signal k prodeji signalizovanou obchodni
l;] E]T*J- Y / pilezitost. Chcete-i
Sestupny trend takové naznaky potvrdit,
zohlednéte nékolik signald

a zvazte velikost cenového
[] * |:] pohybu a pfislusné obdobi.
I f] il
1

Vzestupny trend

K nejbéznéjsim opozdénym indikatorOm patfi klouzavy promér, ktery proiméruje posledni ceny (muUze pfitom
zohledfiovat Uvodni ¢i zavére¢nou cenu, maximum ¢i minimum).Klouzavy promeér je zakladem nékolika jinych
indikator0 a ma nékolik variaci: prosty klouzavy promér je soucet zavére¢nych cen za poslednich N dni
vydéleny N, exponencialni klouzavy promér vice reaguje na cenové zmény, jelikoz posledni ceny maji ve
vypoctu vétsi vahu.
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weavs

Jelikoz exponencialni klouzavy promér se opozduje méné nez prosty, je vhodnéjsi k potvrzeni obchodnich
signaly, zatimco prosty klouzavy prdmér diky svému opozdéni Iépe vystihuje Urovné podpory a odporu.

V3simnéte si, Ze s rostoucim poc¢tem obdobi (N) se zvySuje opozdéni — kfivka se zplostuje. Zahrneme-li vice
obdobi, mizeme odhalit dlouhodobé trendy, zatimco mensi pocet obdobi, napfiklad 5 az 25, Ize pouzit k

Obchodnici pozoruji relativni pohyby téchto dvou kfivek. Z nich se vyvodi kfivka MACD a obchodnici ¢ekaji,
az protne nulu (tj. obé kfivky se protnou), nebo sleduji, jak daleko od nuly je. Je-li kfivka krat$iho obdobi vyse,
prevazuje ristova dynamika a naopak. Jinak fec¢eno: jelikoz je kiivka MACD souc¢tem dvou kfivek, pozitivni
MACD oznacuje ristovou dynamiku, zatimco kiivka MACD pod nulou predstavuje klesajici dynamiku.

analyze kratkodobych trendd.

Klouzavy primér a exp. klouzavy promér

Hodnota
A

| “i j‘ | ll| Y
|Jr'|4i|" |“ Iliul1|ll |.' ; .|ﬂ| Ii"'*'--.ll-'-nrl‘. ia'|I\.|['|[r‘
o H \ J"'IWI],_‘lPll‘r H \ ' \

Konvergence/divergence klouzavych
pruméro (MACD)

Hodnota
A

Aby bylo mozné predvidat zmény trzni naklady, o
kterych svéd¢i protinani dvou kfivek klouzavého
prOméru, pocita se exponencialni klouzavy promér
samotné kfivky MACD s pouzitim mensiho poctu
obdobi (signalni linie ukazatele). Signalni linie

je ¢asto 9denni exponencialni klouzavy primér.
Obchodnici sleduji protnuti signalni linie a kfivky
MACD a protnuti signalni linie a nuly. Kdyz kfivka
MACD protne signalni linii zdola, o¢ekava se

— exp. kl. pr. ~ — prosty kl. pr.

Kombinaci exponencialnich klouzavych pohybU Ize vyuzit i k identifikaci obchodnich pfilezitosti.
Pridejte napfiklad do cenového grafu kratkodoby a dlouhodoby exponencialni klouzavy prdmér
(napf. 20 a 50 obdobi) s dennimi ¢i ¢tyfhodinovymi Udaji. Vzestupny trend poznate podle toho, Ze
kratkodoby exponencialni klouzavy promér protne dlouhodoby primér zdola. Sestupny trend naopak
poznate podle toho, Ze kratkodoby exponencialni klouzavy prGmér protne dlouhodobou kfivku shora.

Variaci na klouzavy promér je indikator zvany konvergence/divergence klouzavych proméri (MACD). Vedle
ur¢ovani trend0 je MACD také tzv. indikator dynamiky. MACD pouziva dva exponencidlni klouzavé priméry a
odecita ten s vice obdobimi od toho druhého (kfivka MACD). Standardni obdobi pro exponencialni klouzavé
priméry jsou 12 a 26 dni.

10

|”a“ ﬂ |I,|-"'”"I { pozitivni cenova dynamika. V opa¢ném pfipadé
v L|'-|-' L|| . e
se ¢eka pokles ceny. Kdyz pouzivate signalni linii,
> Cas méjte na paméti, Ze MACD zachycuje dynamiku,
— 2 a m0ze tedy vygenerovat mnohem vice signalg,
(1 y - — = - % - - a

nez je obchodnich pfilezitosti. Nez tedy zadate
obchod, vzdy si signdly potvrdte a sledujte

— Signal line MACD } .
skute¢nou hodnotu cenové zmény.

Indikatory dynamiky jsou zaloZeny na velikosti a rychlosti cenovych zmén. Vychozim predpokladem
je, ze dynamika se zméni pfed samotnou zménou sméru. Ukazatele dynamiky ¢asto generuji signaly
na trzich bez trendu, pro které trendové indikatory nejsou vhodné, a v obdobich oscilaci béhem
obecnégjsich trendl.
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Alternativnim indikatorem dynamiky je index relativni sily (RSI), ktery je zobrazen jako oscilator. Na rozdil
od MACD udava index relativni sily, Ze cenny papir mbze byt prekoupen ¢i preprodan. RSI udava rychlost
preprodan, a jeho cena tedy mize znovu vzrist. Vyssi hodnoty udavaji, Zze cenny papir je preprodan a v brzké
dobé muze mit vice prodavajicich nez kupujicich. RSI je uzite¢ny, kdyz cenovy graf neukazuje zadny

zjevny trend.
Standardni pocet obdobi, které se pouzivaji pfi Index relativni sily
kalkulaci RSI, je 14. Chcete-li snizit citlivost a
Hodnota
pocet signald, zvolte méné obdobi a naopak. A
Oscilator se pfiblizi k O, kdyz cena cenného
papiru ve véech obdobich poklesla. Pokud cena 1
ve vSech obdobich vzrostla (tj. nedoslo k zadné |__P r 'r.|| el .ul‘r|_|
ztraté), posune se oscilator na 100. ' I'| .U,r'r‘ |IIl | [“H il "
|.|| I'r H| |'I Iy | .F
o Iy "| W, |'I
i B
lll LJk |J]||J ||.|I lt]l |
» Cas
—RSI

Nékteré cenné papiry, ¢asova obdobi a preference maji jiné smérné hodnoty, ale obecné se vychazi z toho, ze
cenny papir je prekoupen nad hodnotou RSI 70 (medvédi vyvoj) a pfekoupen pod hodnotou 30 (by¢i vyvoj).
Néktefi obchodnici rozliSuji mezi pasmy RSI na bycich a medvédich trzich. Na by¢ich trzich mize byt u fady
cennych papird smérnou hodnotou pro prekoupenost 40 a pro preprodanost 90. Naopak na medvédich trzich
nemusi byt cenny papir pfeprodany, dokud RSI nespadne na 10, ale m0ze byt pfekoupeny jiz od 60.

Mnohé technické indikatory jsou zobrazeny jako oscildtory, tj. néco, co se pohybuje mezi dvéma
definovanymi hodnotami, napft. O a 100. Oscildtory se obvykle objevuji nad ¢i pod cenovym
grafem, na némz je indikator zalozen.

12

Stochasticky oscilator Dalsim ukazatelem dynamiky je stochasticky
Hodnota oscilator. Tet\ udava nejen, Ze cenny papir je
A preprodan ci pirekoupen, ale zarovern se snazi
predvidat zvraty trendu. Stochasticky oscilator,
zvany %K, zohledriuje aktualni cenu ve srovnani s

|
i . . , ,
4._r'*1 Iy l'll maximem a minimem ve stanoveném obdobi.
|
1
|

A m ;
'u-"' ‘i[ ‘1,.,1" 1}| |1.I'|,.-I,F p

W L [JL 'll

|
II!I
|

W
Ih”i"L“JLJ ||I|H l']l.

» Cas

— %D — %K

Tento oscilator se pohybuje mezi O a 100. Nizké hodnoty oznacuji zavére¢né ceny pod polovinou cenového
pasma v daném obdobi. Vysoké hodnoty naopak svéd¢i o tom, Ze zavére¢né ceny byly v daném obdobi v
horni poloviné obdobi. Do obrazku se obvykle pfidava prosty klouzavy prdmér jako signalni linie (zvana %D).
Nejobvyklejsi hodnotou pro tento indikator je 14 obdobi a tfi obdobi pro signalni linii. Obchodnici sleduji
relativni hodnoty a protinani indikatoru a signalni linie, aby odhalili pfilezitosti k okamzitym obchodim. Kdyz
linie %K protne signalni linii %D zespoda, uvazujte o koupi. Kdyz linie %K protne %D shora, pfemyslejte o
prodeji.

Obecné plati, ze podkladovy cenny papir ma vzestupny trend, kdyz hodnoty stochastického oscilatoru
z0stanou nad 50, zatimco nad 80 je prekoupeny. Naopak pod 50 mifi cenny papir dold a preprodany je pod
20. Hledate-li obchodni signdly, zvazte celkovy trend, abyste vyfiltrovali setrvalou nabidku ¢i poptavku, ktera
neprodéla zvrat.

Hodnota
A
Signal k prodeji
¢ 80.00
N 20.00
"Nakupni signal .
e » Cas
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Takto se pocita %K pro 14 obdobi. Vsimnéte si zahrnutych prvkd — posledni zavére¢na cena ve srovnani s
maximem a minimem ve stanoveném obdobi.

%K= 100(C- L14)/(H 14- L14) = «C» je posledni zavére¢na cena.

14 burzovnich dni

= «H14» je nejvyssi cena za poslednich
14 burzovnich dni

Obchodnici, ktefi maji rddi index relativni sily (RSI), ale cht&ji, aby generovaly vice obchodnich signald, maji

tfi moznosti: snizit pocet obdobi, aby byl index citlivéjsi, zvolit jiné rozhodné hodnoty pro pfeprodanost a
piekoupenost nebo kombinovat index se stochastickym oscildtorem, aby bylo mozné vypocitat dynamiku
dynamiky! Jinak fe¢eno, namisto vypoctu stochastického oscilatoru zalozeného na cenach je vypocet zalozen
na indikatoru dynamiky RSI? Upozorfiujeme, Ze stochasticky RSI je pomérné Zivy ukazatel. Vzdy si signaly
potvrzujte oproti jinym zdrojim informaci.

Zavérem se podivame na Bollingerova pasma®, ktera zohlediuji cenovou volatilitu. Bollingerova pasma®
sestavaji z prostého ¢i exponencialniho klouzavého priméru ceny z linii, které jsou nad nim ¢&i pod nim a jsou
zaloZeny na smérodatné odchylce ceny od prdméru. Smérodatna odchylka vyjadfuje cenovou volatilitu.

Bollingerova pasma®
Prosty klouzavy primeér se obvykle pocita za

Hodnota

20 obdobi a pfidavaji se linie vychazejici z
dvojnasobku smérodatné odchylky (obéma
sméry). To obvykle zahrnuje 90 % cen v grafu.
Kdyz se pouziva vice obdobi, odchylka — a tedy
pasmo — roste. S mensim poc¢tem obdobim
standardni odchylka spolecné s Sitkou pasma
roste. JelikoZz vétsina cenovych pohyb0 je uvnitf

pasma, cenové pohyby mimo pasma ¢asto stoji

— 20 obdobi za dalsi analyzu. JelikoZ pasma jsou zalozena na
cendch, rostouci Sitka pdsma naznacuje zvySenou
volatility, a tedy obchodni pfilezitosti, zatimco

Uzkd pasma znamenaji snizenou volatilitu.

Veskeré indikatory, které jsou zde popsany, mohou znamenat obchodni pfilezitosti a mohou byt pouzity k
potvrzeni dalSich signald. Mlze stat za to seznamit se s nimi podrobnéji, abyste zjistili, zda vyhovuji vasim

obchodnim zajmdm. VSechny indikdtory jsou k dispozici na nasi obchodni platformé a mizete si je pfidat

na grafy.
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