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»~Jesli nie mozesz robi¢ wielkich rzeczy,
rob mate rzeczy w wielki sposob”.

Napoleon Hill
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Czym sg kontrakty CFD i
jak funkcjonuja?

CFD oznacza ,kontrakt roznic kursowych”. Jest to instrument pochodny, ktéry wykorzystuje
dzwignie finansowg i oferuje inwestorowi mozliwosc¢ zysku na réznicy miedzy ceng otwarcia a ceng
zamkniecia pozycji. Kontrakty CFD sg dostepne dla réznych produktéw finansowych: akciji, indekséw
gietdowych, obligacji, walut, towaréw i stop procentowych. Jedng z najbardziej bezposrednich
korzysci jest to, ze inwestorzy moga zajmowac dtugie lub krétkie pozycje. W zwigzku z tym produkty
te moga by¢ wykorzystywane zaréwno do celéw spekulacyjnych, jak i zabezpieczajgcych.

Inwestycje w kontrakty CFD zapewnia rowniez dZzwignie finansowa. Aby otworzy¢ i utrzymac
pozycje, musisz zapewni¢ depozyt zabezpieczajgcy, tak jak ma to miejsce na rynku kontraktow
terminowych. Depozyty zabezpieczajgce wymagane w handlu kontraktami CFD sg zwykle nizsze,
dlatego jest on bardzo popularny wsréd klientdw detalicznych. Ale to nie jedyny powéd!

Dtugie i krotkie pozycje

Otwieranie lub zajmowanie dtugiej pozycji odzwierciedla przyjecie byczego podejscia do akcji. Na
przyktad kupuije akcje Amazon za USD 3'600 z przekonaniem, ze w przysztosci zamkne pozycije,
sprzedajac akcje po wyzszej cenie. Jednak poniose strate, jesli cena akcji spadnie.

| odwrotnie, otwieranie lub zajmowanie krotkiej pozycji odzwierciedla niedzwiedzie podejscie:
sprzedaje akcje Amazon po cenie USD 3'600 z przekonaniem, ze w przysztosci zamkne pozycije,
kupujac akcje po nizszej cenie. Jednak poniose strate, jesli cena akcji wzrosnie.

Uwazasz, ze cena akcji wzrosnie Uwazasz, ze cena akcji spadnie
Kupujesz akcje Sprzedajesz akcje
Przyjmujesz dtugg pozycje Przyjmujesz krotkg pozycje



Zargon kontraktéw CFD

CFD CFD oznacza ,kontrakt réznic kursowych”: broker uzna lub obcigzy
Twoj rachunek transakcyjny kwotg réznicy miedzy ceng wejscia

a ceng zamkniecia pozycji. Wiekszosc¢ ekspertéw definiuje ten
instrument pochodny jako kontrakt swapowy.

Dzwignia i Dzwignia (lewarowanie) to instrument, ktory pozwala zwielokrotni¢
d epozyt ekspozycje rynkowa bez angazowania dodatkowego kapitatu. W

inwestowaniu depozytem nazywa sie kwote wymagang do otwarcia i
utrzymania lewarowanej pozyciji.

Przyktad: 20% depozytu zabezpieczajgcego oznacza, ze do
utrzymania otwartej pozycji o tgcznej wartosci USD 10°000 potrzeba
USD 2'000.

Depozyt 20%. rowna sie wskaznikowi dzwigni wynoszacemu
100:20=5

W takim przypadku, majac na rachunku transakcyjnym USD 10°000
i korzystajgc ze wskaznika dzwigni 5:1, mozesz otworzy¢ pozycje
o tgcznej wartosci do 10°000 x 5 = USD 50°000. Jesli dzwignia
finansowa jest uzywana wtasciwie, mozesz potencjalnie osiggna¢
wiekszg dywersyfikacje.

Koszt Koszty utrzymania pozycji, poniewaz ptacisz lub otrzymujesz
oprocentowanie kredytu za korzystanie z dzwigni finansowej, ktéra w
rzeczywistosci jest pozyczka na utrzymanie ptynnosci. Znany réwniez
jako ,koszt finansowania” lub ,cost of carry”.

przeno-szenia

Dtuga pozycja Otwarta pozycja handlowa do kupna z zamiarem zyskania na
rosngcych cenach.

Krotka Otwarta pozycja handlowa do sprzedazy z zamiarem zyskania na
spadajacych cenach.

pozycja

Ostrzezenie o ryzyku: Kontrakty réznic kursowych (CFD) sg ztozonymi instrumentami i wigza sie z wysokim ryzykiem szybkiej utraty pieniedzy z powodu lewarowania. 5
Zdecydowana wiekszo$¢ rachunkow klientow detalicznych ponosi straty kapitatowe podczas handlu kontraktami CFD. Nalezy rozwazy¢, czy rozumiesz, jak dziatajg
kontrakty CFD i czy mozesz sobie pozwoli¢ na wysokie ryzyko utraty pieniedzy.



Kontrakty CFD a akcje

Aby od razu zobaczy¢, jak wyglada to w praktyce, spéjrzmy na przyktad dwoch traderéw — Warrena
i Johna. Warren handluje akcjami i kupuje 10 akcji AMZN po cenie USD 3'600.
Jego inwestycja wynosi wiec USD 36°000.

John ma podobne podejscie do rynku i uwaza, ze akcje Amazon wzrosng w nadchodzgcych
dniach, ale zamiast tego inwestuje w kontrakty CFD Amazon.

Kupuje wiec 10 kontraktéw CFD AMZN za USD 3'600.
Wartos¢ jego inwestycji (=warto$¢ nominalna) wynosi zatem USD 36'000.
Jego broker wymaga 20% depozytu na pozycji, wiec jest on obliczany jako 36'000 x 20% = USD 7°200.

Co wiec ulega zmianie jesli chodzi o zarzgdzanie zyskami i stratami z tej pozycji? Praktycznie nic.
Poczatkujacy inwestorzy czesto btednie uwazajg, ze stosowanie dzwigni finansowej nadmiernie
skomplikuje obliczenia.

Pamietaj: ryzyko Twojej pozycji powinno by¢ okreslone na podstawie wartosci catkowitej, czyli
wartosci nominalnej. Warren i John ponoszg zatem to samo ryzyko finansowe, poniewaz obaj
zainwestowali USD 36'000.

Dlaczego wiec John decyduje sie na uzycie instrumentu takiego jak kontrakty CFD, zamiast
inwestowac bezposrednio w akcje? Po prostu dlatego, ze John nie jest zainteresowany
dywidendami Amazon ani prawami gtosu na zgromadzeniu akcjonariuszy (nie zapominaj, ze
kontrakty CFD sg produktem pochodnym; inwestorzy nie kupujg bezposrednio akciji i dlatego
zrzekajq sie pewnych praw). W naszym przyktadzie John po prostu chce otworzyé pozycje na
Amazon, ktéra pozwoli mu czerpac korzysci ze zmian cen akcji. Moze réwniez skorzystac z
margin tradingu, aby zwigkszy¢ ptynnos¢ portfela i otwiera¢ nowe pozycje.



T

Kup 10 akcji Kup 10 CFD
Wartos¢ inwestyc;ji: Wartos¢ inwestycji:
USD 36’000 USD 36’000 Depozyt USD 7°200
Cena wzrasta Zysk USD 3’600 Zysk USD 3’600
010% Zysk 10% Zysk 10%
(liczony na podstawie wartosci
nominalnej)
Zysk 50%
(liczony na podstawie depozytu)
Spadek ceny Strata USD 3'600 Strata USD 3'600
0 10% Strata 10% Strata 10%
(liczona na podstawie wartosci
nominalnej)

Strata 50%
(liczona na podstawie depozytu)

*Liczby te nie uwzgledniajg prowizji pobieranych przez Twojego brokera.
Na podstawie tej tabeli od razu widag¢, ze:

= Scenariusze zyskow i strat sa takie same, Wartogé
w zaleznosci od ruchu cen.

= Réznica polega na zastosowanym depozy-
cie. John wykorzysta tylko utamek swojego
portfela, zachowujgc ptynno$¢ do otwiera- 3600
nia innych pozycji i dywersyfikacji swojego
portfela (uwaga: wymagany depozyt zabez-
pieczajgcy moze sie rozni¢ w zaleznosci
od wybranego udziatu przez posrednika
finansowego i rodzaju rachunku).

Kurs akcji Amazon

» Czas

Ostrzezenie o ryzyku: Kontrakty réznic kursowych (CFD) sg ztozonymi instrumentami i wigza sie z wysokim ryzykiem szybkiej utraty pieniedzy z powodu lewarowania. 7
Zdecydowana wiekszo$¢ rachunkow klientow detalicznych ponosi straty kapitatowe podczas handlu kontraktami CFD. Nalezy rozwazy¢, czy rozumiesz, jak dziatajg
kontrakty CFD i czy mozesz sobie pozwoli¢ na wysokie ryzyko utraty pieniedzy.



Kontrakty CFD a akcje: tabela porownawcza

Kontrakty CFD umozliwiajg inwestorom Zainwestuj w akcje w gore.
zajmowanie pozycji w oparciu o ruchy cen
akcji w gore lub w dét.

Kontrakty CFD zapewniajg inwestorom Inwestujgc w akcje, inwestorzy majg prawo do
korzysci ptyngce z handlu akcjami (tj. zysk dywidendy (jesli jest wyptacana) oraz prawa
kapitatowy) z wytgczeniem optat skarbowych;  gtosu na zgromadzeniach akcjonariuszy.
chociaz nie otrzymujag dywidend, otrzymuja Wymagane sg optaty skarbowe.

korekte gotéwkowa (z odliczonymi juz

podatkami).

Dzwignia finansowa pozwala inwestorom DzZwignia nie jest uzywana, straty nie moga
przeznaczy¢ nizszy kapitat na wymagane przekroczy¢ poczatkowego depozytu.

depozyty zabezpieczajgce i zwigksza zarbwno
zyski, jak i straty. Handlujgc kontraktami CFD,
inwestorzy detaliczni korzystajg z ochrony
przed ujemnym saldem.

Platformy kontraktéw CFD umozliwiajg Hedging nie jest opcja.
zaréwno pozycje spekulacyjne, jak i

hedgingowe, dzieki czemu mozliwe jest

zabezpieczanie dtugich pozycji poprzez

otwieranie krotkich transakcji na tym

samym aktywie.

Kontrakty CFD to produkty pozagietdowe. Akcje sg notowane na regulowanych gietdach
papierow wartosciowych.




Hedging a spekulacja

Wszystkie instrumenty pochodne, takie jak kontrakty terminowe, opcje i kontrakty CFD, zostaty
stworzone w celu zabezpieczenia ryzyka. Producent pszenicy moze zdecydowac sie na
zabezpieczenie ryzyka finansowego wynikajgcego z réznicy cen miedzy czasem zbioréw a czasem
sprzedazy za pomocg instrumentu pochodnego. W ten sam sposob inwestor kapitatowy moze
zabezpieczy¢ sie przed zwyzkowa pozycjag na akcjach z niedzwiedzig pozycjag na kontraktach CFD.

Przyktad: Céline od trzech miesiecy ma zwyzkowa pozycje na akcjach Nestlé w swoim portfely,
ale uwaza, ze cena spadnie w nadchodzacych tygodniach. Z réznych powodow nie chce
zamykac swojej pozycji, a zamiast tego woli zabezpieczy¢ sie przed spadkiem. Decyduje sie
wiec otworzy¢ krotkg pozycje na kontraktach CFD Nestlé, aby zabezpieczy¢ sie przed zwyzkowa
pozycja. Po kilku tygodniach jej przewidywania sie sprawdzajg, a Céline postanawia zamkngé
swoj3a hiedzwiedzig pozycje na kontraktach CFD, realizujgc zysk, ktéry zrekompensuje strate z
byczej pozycji na akcjach.

W wiekszosci przypadkow kontrakty CFD sg nadal wykorzystywane do spekulacji na ruchach
aktywéw bazowych. Horyzont czasowy inwestowania w pozycje CFD jest zwykle krétko- lub
srednioterminowy, ale niektérzy inwestorzy wolg utrzymywac pozycje dtugoterminowe. Pamieta;,
ze dzwignia finansowa, jesli jest wtasciwie stosowana z rozwaznym zarzgdzaniem ryzykiem, moze
zapewni¢ bardziej zdywersyfikowany portfel, poniewaz zwieksza site nabywcza.

Ostrzezenie o ryzyku: Kontrakty réznic kursowych (CFD) sg ztozonymi instrumentami i wigza sie z wysokim ryzykiem szybkiej utraty pieniedzy z powodu lewarowania. 9
Zdecydowana wiekszo$¢ rachunkow klientow detalicznych ponosi straty kapitatowe podczas handlu kontraktami CFD. Nalezy rozwazy¢, czy rozumiesz, jak dziatajg
kontrakty CFD i czy mozesz sobie pozwoli¢ na wysokie ryzyko utraty pieniedzy.



Inne potencjalne zastosowania kontraktow
CFD: Handel parami

Handel parami, znany réwniez jako handel spreadami lub arbitraz statystyczny, to technika
siegajgca lat 80. XX wieku, ktorej pionierami byli Gerry Bamberger i Nunzio Tartaglia z dziatu
ilosciowego w Morgan Stanley.

Strategia monitoruje wyniki
dwéch papieréw wartosciowych o

Cena , ) historycznie wysokiej korelaciji. Kiedy
Krotka Zamkanij . L . .
A { Dtuga dwa papiery wartosciowe odbiegaja
od siebie, transakcja obejmuje krétka
pozycje w stosunku do papieru

wartosciowego o lepszych wynikach
i dtugg pozycje w stosunku do

I papieru wartosciowego o gorszych

wynikach, przy zatozeniu, ze spread

Diuga? Zamknij miedzy nimi ostatecznie sie zrowna.
Krotka Rozbieznos¢ miedzy papierami

wartosciowymi moze wynikac

z tymczasowych zmian podazy

i popytu, duzych zlecen kupna/
sprzedazy papieru wartosciowego,
reakcji na wazne wiadomosci na
temat jednej z firm i tak dale;j.

» Czas

Ogodlna koncepcja handlu parami

Kontrakty CFD na indeksy

Do tej pory omawialismy gtéwnie kontrakty CFD na akcje. Ale jak wspomnieliSmy w pierwszym
akapicie tego ebooka, kontrakt na réznice kursowe moze mie¢ rézne aktywa bazowe: indeksy
gietdowe, obligacje, waluty, towary i stopy procentowe. Platformy Swissquote obejmujg wszystkie
te klasy aktywow.

W szczegolnosci indeksy gietdowe sg reprezentatywne dla koszykow akcji. Na przyktad S&P 500

i Dow Jones 30 mozna traktowac jako reprezentacje amerykanskiego rynku akcji, a Nasdaq 100

— amerykanskiego sektora technologicznego. Po tej stronie oceanu SMI 20 $ledzi wyniki 20 najlep-
szych szwaijcarskich firm; Euro Stoxx 50 to gtéwny europejski indeks, a DAX 40 to niemiecki indeks.
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Podczas gdy handel tymi indeksami moze odbywac¢ sie zaréwno poprzez kontrakty terminowe,
jak i kontrakty CFD z terminem jako instrumentem bazowym (tj. kontrakt forward), najprostszym
rozwigzaniem jest uzycie kontraktu CFD typu spot, tj. kontraktu CFD, ktory odzwierciedla trend
portfela. Ten rodzaj kontaktu jest wymieniany przez kilku brokeréw. Jest to prosty produkt i zwykle
warto$¢ punktowa kontraktu to tylko USD 1 (lub EUR 1 lub CHF 1, w zalezno$ci od indeksu).
Kontrakty terminowe nie majg kwartalnych terminéw wygasniecia, a wskaznik dzwigni jest wysoki
(do 50, ze wszystkimi korzysciami i ryzykiem, jakie sie z tym wigzg). -> VIDEO

Wezmy przyktad oparty na szwajcarskim indeksie. Jimmy kupuje indeks CH20, ktéry odzwierciedla
szwajcarskg gospodarke, na poziomie 12'000 punktow i ustawia zlecenie stop loss na 11750,

a zlecenie take profit na 12'250. Po kilku godzinach handlu indeks osigga poziom take profit, a
transakcja zostaje zamknieta z zyskiem. Poniewaz kupit jeden kontrakt, jego zysk z transakciji
wynidst CHF 250. Gdyby jednak transakcja osiggneta poziom stop loss, stracitby CHF 250.

Warto$¢ Indeks SMI

12'250 } L

12'000

Ku
Wartos’é/

11’900 /. /\
NN/

» Czas

Ostrzezenie o ryzyku: Kontrakty réznic kursowych (CFD) sg ztozonymi instrumentami i wigza sie z wysokim ryzykiem szybkiej utraty pieniedzy z powodu lewarowania.

Zdecydowana wiekszo$¢ rachunkow klientow detalicznych ponosi straty kapitatowe podczas handlu kontraktami CFD. Nalezy rozwazy¢, czy rozumiesz, jak dziatajg 1 1
kontrakty CFD i czy mozesz sobie pozwoli¢ na wysokie ryzyko utraty pieniedzy.


https://www.youtube.com/watch?v=Gar9aUZxIjY

Wezwanie do uzupetnienia depozytu
zabezpieczajacego

Margin call (czyli wezwanie do uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego) to film z 2011 roku
z udziatem Kevina Spacey’a, ktéry zostat nakrecony na Wall Street. Traderzy finansowi wiedza
rowniez, ze wezwanie do uzupetnienia depozytu zabezpieczajacego to funkcja dostepna na
wszystkich platformach transakcyjnych i gietdach w celu ochrony rachunkéw transakcyjnych i
unikniecia ujemnego salda.

Modwigc prosciej, jest to ostrzezenie wysytane przez platforme do traderéw, ktérym brakuje
srodkéw na rachunku transakcyjnym, aby ich pozycje pozostaty otwarte. Ryzyko polega na
automatycznym zamknieciu jednej lub kilku pozycji, chyba ze trader zrobi to recznie lub doda
srodki. Po uzupetnieniu depozytu zabezpieczajgcego, jesli ich pozycje w portfelu poniosg dalsze
straty, inwestorzy moga osiggna¢ tzw. poziom stop out. Jest to punkt, ponizej ktérego poziom
ochrony zostaje przekroczony, a straty sg zbyt duze. Broker jest wtedy zmuszony do wyjscia lub
zostaje ,wycofany” ze stratnych pozycji.

Wazne jest, aby wiedzie¢, jak dziatajg depozyty zabezpieczajace, wezwania do uzupetnienia
depozytu zabezpieczajacego i stop outy przed rozpoczeciem handlu instrumentami pochodnymi.
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Czeste btedy

Zazwyczaj, zanim zaczniesz uprawia¢ sport, znasz jego zasady. W pitce noznej, pitka jest poza
gra, gdy fizycznie przekracza linie ograniczajgca boisko. W koszykéwce,

pitka jest poza grg, jezeli dotknie ziemi lub zawodnika poza linig ograniczajgca boisko. Inwestycje
z dzwignig dziatajg w ten sam sposob. Zanim zaczniesz inwestowaé, musisz znaé podstawy,

co jest jednym z powododw, dla ktérych dostepne sg platformy demonstracyjne. W tym ebooku
wyjasnilismy, jak zarzadzac ryzykiem, jak zabezpieczy¢ pozycje i jak prébowac czerpac korzysci

z ruchdéw cen z dtugimi i krétkimi pozycjami w portfelu, zachowujgc odpowiedniag dywersyfikacje.
Przyjrzelismy sie cechom wezwania do uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego i stop-

outu, ktérych nalezy unika¢ poprzez dobre zarzadzanie ryzykiem. A co z nastepnym krokiem?
Zacznij ¢wiczy¢ i zapamietaj wszystkie pojecia zawarte w tym ebooku. Powinienes rozwazyc¢
ustawienie stop loss na kazdej transakcji (wiesz, ze méwimy o tym w innym ebooku poswigconym
zarzadzaniu ryzykiem?) Mozesz go tatwo znalez¢ w sekcji Edukacja na naszej stronie internetowe;j!

Ostrzezenie o ryzyku: Kontrakty réznic kursowych (CFD) sg ztozonymi instrumentami i wigza sie z wysokim ryzykiem szybkiej utraty pieniedzy z powodu lewarowania. 13
Zdecydowana wiekszo$¢ rachunkow klientow detalicznych ponosi straty kapitatowe podczas handlu kontraktami CFD. Nalezy rozwazy¢, czy rozumiesz, jak dziatajg
kontrakty CFD i czy mozesz sobie pozwoli¢ na wysokie ryzyko utraty pieniedzy.



Kolejne Kroki — Pierwsze Kroki w
Tradingu ze Swissquote

a Dlaczego warto prowadzi¢ trading na

rynku Forex ze Swissquote?
Udaj sie na swissquote.cy/forex

m 25 lat doswiadczenia w tradingu online

e m Zaufato nam ponad 520000 traderéw na

, catym swiecie
Otwoérz konto demo.

= Wielojezyczna obstuga klienta

e m Ekskluzywne badania rynku z dziennymi i
tygodniowymi raportami

Mozesz ¢wiczy¢ handlem kontraktami CFD za o . o
wirtualne pieniadze o wartosci USD 100°000. = Globalna plynnosc i precyzyjna realizacja
Bez ryzyka i bez zobowigzan

m Oddzielne konta

Wyprébuj demo ® Miedzynarodowa grupa no(towana n)a
s szwajcarskiej gietdzie SIX (SIX:SQN
juz teraz!

Swissquote jest regularnie cytowany i konsultowany przez
swiatowe media finansowe.

Bloomberg \"A

CNBC

FT

FINANCIAL
TIMES

2 THOMSON REUTERS

THE WALL STREET JOURNAL.
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http://swissquote.cy/forex
https://en.swissquote.eu/forex/open-forex-demo-account

Ostrzezenie o ryzyku: Kontrakty réznic kursowych (CFD) sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie
z wysokim ryzykiem szybkiej utraty pieniedzy z powodu lewarowania. Zdecydowana wiekszosc¢
rachunkéw klientéw detalicznych ponosi straty kapitatowe podczas handlu kontraktami CFD.
Nalezy rozwazy¢, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD i czy mozesz sobie pozwoli¢ na
wysokie ryzyko utraty pieniedzy.
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